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RESUMO

A penhora das quotas societarias, ha tempos, desperta interesses e
posicionamentos diversos na doutrina e na jurisprudéncia. A partir da positivacao do
instituto no art. 655, VI do CPC, advindo das reformas processadas pela Lei
11.382/2006, néo se discute mais acerca da possibilidade ou ndo da penhora, mas
se esta devera recair sobre a quota propriamente dita ou sobre os dividendos que 0s
sécios tém direito quando da distribuicdo dos lucros da sociedade. Dessa forma,
vislumbram-se dois interesses antagonicos no processo de execucédo: o do credor,
em satisfazer o seu crédito; e o do devedor em efetivar o principio da menor
onerosidade da execucdo. No entanto, nas sociedades intuitu personae o principio
da affectio societatis é elemento estruturante, e o possivel ingresso de um terceiro
(credor) alheio ao quadro societario advindo do procedimento expropriatério
tradicional (adjudicagdo e alienacdo), afrontaria a esséncia da constituicdo
societaria. Assim, como extensdo da pesquisa de conclusdo de curso iniciada na
graduacdo, este trabalho debrucou-se sobre as diversas normas e principios
aplicaveis e concluiu que o usufruto da quota societaria, apesar de praticamente néo
ser utilizado pela jurisprudéncia patria, foi reformulado e ganhou atencéo especial no
novo Cddigo de Processo Civil, pois € o meio que compatibiliza a aplicacdo das
normas frente a visdo sistematica do Direito, vez que observa os principios da menor
onerosidade para o devedor; o do recebimento do crédito por parte do credor; o da
preservacdo da empresa e da sua funcdo social e o principio da liberdade de
associacdo, merecendo ser observado pelos aplicadores do Direito no momento de
se iniciar a expropriacdo das quotas societérias.

Palavras-chave: usufruto; quota societaria; principios da execucao; intuitu personae;
affectio societatis; novo cédigo de processo civil.



1 INTRODUCAO

A Lei 11.382*, de 6 de dezembro de 2006, modificou o Cédigo de Processo
Civil atual para, entre outras alteragdes, incluir as agdes e quotas de sociedades
empresérias no rol de bens penhoraveis (artigo 655, VI do CPC).

As normas inseridas pela lei no processo de execucdo por quantia certa
contra devedor solvente trouxeram o questionamento acerca da penhora das quotas
societarias por divida particular do sécio, inquietando a comunidade cientifica e
exigindo solugéo efetiva da jurisprudéncia. Aludido tema, ha tempos, € debatido.

Na vigéncia do Cdédigo de Processo Civil de 1939 (CPC de 1939) e do Cadigo
Civil de 1916 (CC de 1916), duas correntes surgiram com o intuito de explicar o
tema.

A primeira entendia pela impenhorabilidade da quota uma vez que a aquisicao
das quotas em hasta publica, advindo da expropriacdo, afrontaria o principio da
affectio societatis e o caréter intuitu personae das sociedades, ndo sendo possivel
que o arrematante da quota detivesse os direitos pessoais inerentes ao sécio, ou
seja, o status de socio.

A contrario sensu, a segunda corrente entendia pela penhorabilidade da quota
ante a nao previsibilidade legal em sentido oposto, ganhando forcas ap6s a acolhida
da penhorabilidade pelo Supremo Tribunal Federal (STF) em 1953 no julgamento do
RE 24.118/SP, de relatoria do Ministro Nelson Hungria.

Os posicionamentos foram se aperfeicoando e até a vigéncia do CPC de 1939
predominou o entendimento de que, se o0s sécios nada dispusessem no contrato
social acerca da proibicdo a livre alienacdo das quotas, a penhora seria possivel,
respaldada na imprevisibilidade legal, uma vez que o devedor responde por suas
dividas com todos os seus bens, e a quota social representa um de seus bens.

Contudo, o CPC de 1973 (atual CPC) ao entrar em vigor, derrogou o CPC de
1939, e mais uma vez nenhuma previsao legal a respeito da penhora das quotas foi

instituida.

! Lei 11.382 de 06 de dezembro de 2006. Alterou dispositivos da Lei n®5.869, de 11 de janeiro de
1973 - Codigo de Processo Civil, relativos ao processo de execugao e a outros assuntos. Disponivel
em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2006/1ei/[11382.htm> Acesso em: 16 mar.
2013. Sobre a importancia da Lei, verificar:
<http://www.bmfbovespa.com.br/pdf/Entrevista210907_05.pdf> Acesso em 01 maio 2013.



Dessa forma, o Superior Tribunal de Justi¢a (STJ), em um primeiro momento,
consolidou posicionamento de que a penhora das quotas seria possivel, mas que os
principios societarios e as previsées do contrato social deveriam ser respeitados. O
REsp. 39.609/SP de relatoria do Ministro Salvio de Figueiredo Teixeira tornou-se o
acordao paradigma.

Assim, ante a impreviséo legislativa e as divergéncias doutrinarias acerca do
tema, o STJ passou a entender pela penhorabilidade da quota independentemente
de haver qualquer restricdo contratual a livre alienacdo, uma vez que o devedor
responde por suas dividas, com todos os seus bens.

No entanto, com a positivagdo da penhora da quota no art. 655, VI do CPC, o
STJ consolidou o entendimento, de que tal penhora ndo afrontaria o principio da
affectio societatis e nem o carater intuitu personae da sociedade, pois esta poderia
se valer do disposto no 8§ 4° do art. 685-A CPC, ou seja, na condicdo de terceira
interessada, a sociedade teria a faculdade de remir a execucéo, remir o bem, ou
proporcionar aos seus socios o exercicio do direito de preferéncia na aquisicdo das
qguotas, evitando assim que por ocasido do procedimento expropriatorio, terceiro
possa ingressar no quadro societario.

Entretanto, ante as novas perspectivas da empresa no cenario econémico,
aliado aos principios da funcdo social, da preservacdo da empresa e da livre
liberdade de associacdo, ha que se analisar a importancia da empresa enquanto
instituicdo social e produtora de bens, servicos e receitas fiscais, meio de
subsisténcia da populacéo ante a geragcédo de empregos.

Assim, percebeu-se a necessidade de aprimorar a discusséo, notadamente
sobre o viés da expropriacdo (adjudicacdo, alienacdo e usufruto), levando-se em
consideracao a satisfacdo do crédito e a menor onerosidade da execuc¢ao. Principios
que regem todo o procedimento executorio.

Dessa forma, a presente pesquisa, iniciada na graduacao, percebeu que o
usufruto da quota societaria, enquanto meio expropriatorio, ndo necessita obedecer
a ordem estabelecida no art. 647 do CPC, e que, justamente por isso, merecia uma
analise mais acurada.

Por derradeiro, utilizando-se da doutrina empresarial e processual, bem como
da andlise jurisprudencial e de artigos cientificos especificos, dividiu-se a pesquisa

em trés capitulos.



No primeiro capitulo, trabalha-se com as sociedades contratuais, tendo em
vista ser nessa espécie que a quota social estd presente. Dividiu-se este capitulo em
subcapitulos, abordando a constituicdo e natureza juridica das sociedades
contratuais; as quotas societarias, com énfase em conceitos e natureza juridica e; o
principio da affectio societatis e sua incidéncia nas sociedades intuitu personae.

No segundo capitulo, optou-se por discorrer acerca dos principios que regem
a execucdo, passando pela penhora das quotas societarias e pelos meios
expropriatérios mais comuns utilizados na execucdo por quantia certa contra
devedor solvente, com destaque as modificagcdes inseridas pela Lei 11.382/2006.

No ultimo capitulo optou-se por fazer uma analise especifica sobre o usufruto
da quota societaria, demonstrando a forma de efetivacdo do instituto, bem como as
modificacdes abarcadas pelo novo Codigo de Processo de Civil, o qual, apesar de
nao utilizar a nomenclatura “usufruto” deu importancia ao tema ao positiva-lo na
Subsecédo X (Da penhora de frutos e rendimentos de coisa movel ou imével), que
compreende a Secéo Il (Da Penhora, do Depdsito e da Avaliacdo) do Capitulo IV
(Da Execucéao por Quantia Certa) do Titulo Il (Das Diversas Espécies de Execucéo)
do no Livro Il (do Processo de Execucao) do novo cédigo.

Percebe-se assim, ainda que com o intuito de causar certa inquietacao, a
necessidade de aprimorar a discussao acerca da utilizagcdo do instituto do usufruto
das quotas societarias, com o propésito ultimo de compatibilizar a satisfacdo do
crédito e a menor onerosidade da execucdo; a preservacdo da empresa e a
efetividade do processo, bem como a observancia da garantia constitucional a
liberdade de associacéo.

2 DAS SOCIEDADES CONTRATUAIS

2.1 CONSTITUICAO E NATUREZA JURIDICA

A guota societaria esta presente nas sociedades do tipo contratual, razéo pela
qual, mister se faz transcorrer acerca da constituicdo e natureza juridica dessas

sociedades.
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O Coadigo Civil de 2002 (CC/02), apdés adotar e incorporar no direito
empresarial a teoria da empresa?, na tentativa de unificar, ao menos formalmente o
direito privado, elencou dois géneros distintos de sociedades: as sociedades
empresarias® e as sociedades simples®.

Essa classificacéo, disposta no art. 982> do CC/02, leva em consideracéo a
forma de exercicio do objeto social desenvolvido pela sociedade, considerando
como sociedades empresarias aquelas que desenvolvem atuacdo tipica de
empresario, ou seja, o desenvolvimento da atividade econdmica organizada com
tendéncia a massificacdo, para a producéo ou a circulacéo de bens ou de servigos®
(art. 966 CC/02), e que possuem seus atos constitutivos registrados no Registro
Publico de Empresas Mercantis’, a cargo das Juntas Comerciais (art. 967 c/c 1.150
CC/02), tendo apos tal inscricao/registro, a constituicdo da personalidade juridica da

sociedade empresaria (art. 985 CC/02), a qual, conforme elucida José Waldecy

% A teoria da empresa surgiu com o Cdédigo Civil italiano de 1942, o qual, na tentativa formal de
unificagdo do direito privado, incorporou no mesmo diploma legal as regras civis e comerciais, tendo a
empresa como centro das atividades. Esta teoria trouxe para o direito empresarial a preocupagéo
com a forma de exercicio da atividade econbmica, e hdo mais como era quando vigorava a teoria dos
atos de comércio, em que apenas algumas atividades eram tidas como comerciais, recebendo tutela
do direito comercial, e as demais, néo tipificadas, recebiam a tutela do direito civil. Com a adog¢éo da
teoria da empresa, ndo ha relevancia com o tipo de atividade em si, mas a forma de seu exercicio, ou
seja, desde que exercida de forma profissional, organizada, para a producédo ou a circulacdo de bens
ou de servicos, estar-se-a frente a atividade tipica de empresario, recebendo a tutela do direito
empresarial. Necessario destacar, que antes mesmo do CC/02 adotar a teoria da empresa, a doutrina
e a jurisprudéncia j4 a adotavam, pois a teoria dos atos do comércio ndo era condizente com as
necessidades empresariais do momento. Destarte, seguindo o modelo italiano, o CC/02, também na
tentativa de unificag&o formal das regras de direito privado, elencou no Livro Ill as normas referentes
a teoria da empresa, derrogando grande parte do Cédigo Comercial de 1850, o qual resta vigente
apenas a segunda parte. (RAMOS, André Luiz Santa Cruz. Direito comercial ou direito
empresarial?: notas sobre a evolugdo histérica do ius mercatorum. Disponivel em:
http://www.agu.gov.br. Acesso em: 13 fev. 2012).

Das trés espécies de empresarios existentes atualmente no direito empresarial brasileiro, as
sociedades empresarias representam o empresario coletivo. Até o final do ano de 2011, apenas
existiam duas espécies: empresario individual; e o empresario coletivo. No entanto, com o advento da
Lei 12.441 de 11 de julho de 2011, uma nova espécie de empresario foi criada, o Empresario
Individual de Responsabilidade Limitada (EIRELI), admitindo-se desde entdo, no direito empresarial
brasileiro, a existéncia da sociedade unipessoal.

* MAMEDE, Gladston. Direito empresarial brasileiro: direito societario: sociedades simples e
empresarias. 5. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2011, v. 2, p. 5.

® “Art. 982. Salvo as excecbes expressas, considera-se empresaria a sociedade que tem por objeto o
exercicio de atividade prépria de empresario sujeito a registro (art. 967); e, simples, as demais.
Paragrafo unico. Independentemente de seu objeto, considera-se empresaria a sociedade por agées;
e, simples, a cooperativa.”

® CAMPINHO, Sérgio. O direito de empresa a luz do novo cédigo civil. 9. ed. rev. e atual. de
acordo com a lei 11.638/2007. Rio de Janeiro: Renovar, 2008, p. 38.

" BERTOLDI, Marcelo M.; RIBEIRO, Marcia Carla Pereira. Curso avancado de direito comercial. 5.
ed. rev. e atual. S&o Paulo: RT, 2009, p. 148.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/L10406.htm#art967
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LUCENA®, ndo se confunde com a de seus sécios, uma vez que a sociedade é
sujeito de direitos e deveres na ordem civil, tendo patrimbnio préprio e também
inconfundivel com o de seus so6cios.

Por exclusdo, o CC/02, considera sociedades simples as demais sociedades,
ou seja, aquelas cujo exercicio da atividade econbmica se d& com vinculo
personalissimo, situagdo tipicamente encontrada no exercicio de atividades
intelectuais, de natureza artistica, literaria ou cientifica (art. 966, paragrafo Unico
CCl/02).

Conforme elucida Gladston MAMEDE®, essa classificacdo que remonta a
Idade Média e que de certa forma se encontra em uma zona cinzenta, ja deveria
estar superada uma vez que o legislador utilizou a mesma expressado (sociedade
simples) para duas categorias distintas™®.

Destarte, das diversas classificacdes existentes, importa elucidar a que leva
em consideragcdo a natureza do ato constitutivo das sociedades que, conforme
alude Rubens REQUIAO, é um dos temas mais fascinantes do direito comercial,
tendo em vista as varias teorias que surgiram para explicar a natureza juridica do ato

constitutivo®?.

® LUCENA, José Waldecy. Das sociedades limitadas. 5. ed. atual. e ampl. Rio de Janeiro: Renovar,
2003, p. 310.
® MAMEDE, Gladston. Direito..., p. 183.
19 sociedade simples é utilizada no CC/02 com dois sentidos diversos. O primeiro esta disposto no
art. 982, que por exclusdo, considera sociedade simples aquelas sociedades que ndo desenvolvem
atividade tipica de empresério (art. 966 CC/02), sendo utilizada tal nomenclatura em substituicdo a
das sociedades civis, que antes da adoc¢éo do direito empresarial brasileiro pela teoria da empresa,
distinguia as sociedades em civis e comerciais (BERTOLDI, Marcelo M.; RIBEIRO, Marcia Carla
Pereira. Op. cit., p. 146). Em um segundo sentido (e sendo este o que tem relevancia para a presente
pesquisa cientifica), as sociedades simples, por for¢ca do disposto no art. 983 CC/02, poderdo adotar
um dos tipos societérios (forma) elencados nos art. 1039 a 1092 do mesmo diploma legal (neste
ponto, em especifico, ha impropriedade legislativa, visto estarem compreendidas nesse rol, as
sociedades andnimas e as comandita por acdes, que por opcao legislativa — paragrafo anico do art.
982 CC/02 — serdo sempre sociedades empresarias), ou seja, poderdo se constituir sob a forma de
sociedades em nome coletivo, ou sociedades em comandita simples, ou sociedades limitadas, ou
ainda, sociedades simples propriamente ditas, desde que ndo desenvolvam atividade tipica de
empresario e nem tao pouco, que a atividade econdmica seja absorvida pela sociedade, tendo-se
assim, o elemento de empresa, 0 que caracteriza, conforme dispde o paragrafo Unico do art. 966
CCJ/02 a atividade empresaria, tipica da sociedade empresaria (MAMEDE, Gladston. Direito..., p.
183-184). Desta forma, hd duas classificagcdes distintas: sociedades empreséarias (as quais, de
acordo com o tipo societario podem ser ou sociedade em nome coletivo, ou sociedade em comandita
simples, ou sociedade limitada, ou sociedade andnima, ou comandita por acbdes) e sociedades
simples (as quais podem ser, ou sociedade simples propriamente dita, ou sociedade em nome
coletivo, ou sociedade em comandita simples, ou sociedade limitada, ou cooperativas). Todas
Plertencemfis sociedades ditas personificadas.

REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. 30. ed. rev. e atual. por Rubens Edmundo
Requido. S&o0 Paulo: Saraiva, 2011, p. 436.
2 José Maria ROCHA FILHO classifica as teorias acerca do ato constitutivo entre teorias
contratualistas e anticontratualistas. Estas englobariam as teorias do ato coletivo, do ato complexo e
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Ato constitutivo, no dizer de Gladston MAMEDE:

(...) € o primeiro elemento da dimenséo escritural da pessoa juridica; sera
um contrato social, nas sociedades por quotas (sociedades simples comum,
sociedade em nome coletivo, sociedade em comandita simples e sociedade
limitada), ou um estatuto social, nas associac6es, funda¢cfes e sociedades
institucionais (sociedade cooperativa, sociedade andnima ou sociedade em

comandita por acdes)*>.

Assim sendo, em sintonia com o principio da tipicidade* vigente do direito
societério brasileiro, as sociedades podem se constituir de duas formas: ou por um
contrato, ou por um estatuto. Para estas, também conhecidas como sociedades
institucionais™, o ato constitutivo reflete-se na forma de um estatuto, estando
presentes nas sociedades andnimas (art. 1.088 e 1.089 CC/02 e lei 6.404 de 15 de
dezembro de 1976), nas comanditas por acdes (art. 1090 a 1092 CC/02) e nas
cooperativas (art. 1093 a 1096 CC/02).

Nas demais, a forma contratual representa o modo de constituicdo, estando
presentes nas sociedades em nome coletivo (art. 1039 a 1044 CC/02), nas
sociedades em comandita simples (art. 1045 a 1051 CC/02), nas sociedades
limitadas (art. 1052 a 1087 CC/02) e nas sociedades simples em sentido estrito (art.
997 a 1038 CC/02)*°.

Segundo preconizado na doutrina majoritaria vigente, a natureza juridica do
ato constitutivo das sociedades contratuais esta representada na forma de um
contrato (art. 981 CC/02), ndo restando mais divergéncia acerca do fato de o mesmo

ser plurilateral’.

do ato corporativo. Aquelas, por sua vez, correspondem as teorias do contrato bilateral e do contrato
plurilateral diferenciando-se ambas pelo fato de nas primeiras o ato constitutivo ndo ser representado
por um contrato, ao passo que nas segundas, o contrato (seja bilateral ou plurilateral) é a forma de
constituicdo das sociedades. (ROCHA FILHO, José Maria. Curso de direito comercial. 3. ed. rev.
atual. e ampl. Belo Horizonte: Del Rey, 2004, p. 272-276).

¥ MAMEDE, Gladston. Direito..., p. 24.

4 pelo principio da tipicidade ou da legalidade, tanto as sociedades simples quanto as empresarias
deverdo adotar uma das formas previstas em lei. Ibidem, p. 6-7.

> CAMPINHO, Sérgio. Op. cit., p. 58.

'® De suma importancia para a presente pesquisa, é a classificacdo das sociedades que tem como
ato constitutivo o contrato, visto serem estas o nucleo fundante de tal investigagdo académica, sem,
contudo adentrar especificamente em cada tipo societério.

' Alfredo de Assis GONCALVES NETO, alude ao fato de que a teoria do contrato plurilateral ndo
explica a dinamica na qual a sociedade esta imersa e propde uma readequacéo desta teoria sob a
perspectiva do contrato organizacdo de Calixto SALOMAO FILHO. Trata-se de uma forma de
aprimoramento da teoria do contrato plurilateral, uma vez que o autor ndo a nega, pois entende a
sociedade em sua projecdo dinamica, em constante movimento, constituida enquanto sujeito apto a
realizar negécios juridicos. Contudo, aponta o autor, a dificuldade de aplicacao de tal teoria, pelo fato
de nao haver no ordenamento juridico patrio um instituto juridico que regule a “organizacéo” enquanto
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No contrato plurilateral, as partes estédo lado a lado, contratando juntas para a
obtencdo comum de uma finalidade, o lucro.

A tipificacdo do contrato plurilateral encontra respaldo no art. 184 do CC/02 ao
dispor que a invalidade parcial de um negdcio juridico ndo prejudicara a sua parte
vélida se puder desta ser separada; ou seja, diferentemente do que ocorre nos
contratos bilaterais, nos contratos plurilaterais ndo ha a resolucdo ou nulidade
qguando esta puder ser separada da parte valida do contrato, sendo resolvida em
relacdo & parte que gerou a nulidade, permanecendo em relacdo as demais*®.

Corroborando com o entendimento acima, Fran MARTINS'® destaca que a
intencdo, a unido de vontades de duas ou mais pessoas para constituirem a
sociedade demonstra que as partes envolvidas estdo com seus interesses
convergentes e ndo antagdnicos®® havendo interesses paralelos, refletidos na
partilha dos lucros.

Na mesma linha é o entendimento de Marcelo M. BERTOLDI; Mércia Carla
Pereira RIBEIRO? que aludem ao fato de que diferentemente do que ocorre nos
contratos bilaterais, as partes no contrato plurilateral sdo detentoras de direitos e
obrigacdes entre si e também para com a sociedade, sem que haja antagonismos,

pois o objetivo final € o0 mesmo, qual seja o lucro.

“negécio juridico de organizacao”, diferentemente do que ocorre com os contratos. Assim, o autor
entende que ndo ha uma Unica teoria que explique de forma satisfativa a natureza juridica do ato
constitutivo das sociedades, mesmo porque, todas as teorias - na posicdo do autor - partem de
pontos distintos, e dependendo da forma como a sociedade se apresenta, regras diversas devem ser
aplicadas, de modo que ha campo de aplicacdo para as varias teorias. Propde entdo, que o intérprete
abandone a metodologia tradicional e os conceitos rigidos para buscar uma maior aproximagao aos
diversos tipos de negdcios juridicos existentes. (GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito de
empresa: comentarios aos artigos 966 a 1.195 do cddigo civil. 2. ed. rev. atual. e ampl. Sdo Paulo:
RT, 2008, p. 118-119).

Fabio ULHOA COELHO ressalta o posicionamento acima aludindo ao fato de que a teoria do contrato
plurilateral ndo é estanque, uma vez que existem varias normas inerentes aos contratos e que nao
podem ser aplicadas ao ato constitutivo das sociedades, razdo pela qual surge a teoria do contrato
organizacdo. (COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial: direito de empresa. 15. ed. Sdo
Paulo: Saraiva, 2011, v.2, p. 410-411).

¥ REQUIAO, Rubens. Op. cit., p. 441-442.

' MARTINS, Fran. Curso de direito comercial: empresa comercial, empresarios individuais,
microempresas, sociedades empresarias, fundo de comércio. 30. ed. rev. atual. e ampl. conforme a
lei 10.406 de 10/01/02 e lei 11.101/05 por Carlos Henrique Abrdo. Rio de Janeiro: Forense, 2006, p.
171.

%% Fabio Ulhoa COELHO, ao tratar da constituicdo da sociedade limitada, alude ao fato de que uma
primeira leitura apressada sobre a teoria italiana de Tullio Ascarelli (autor da teoria do contrato
plurilateral) equivocadamente remete ao fato de ndo haverem interesses antagbnicos nas
sociedades, explicitando o fato de que o autor da teoria acentua que ha interesses opostos, mas que
tais interesses sdo coordenados para se atingir a mesma finalidade, ou seja, o que ocorre, € uma
coordenacéo de interesses antagbnicos, e ndo propriamente a inexisténcia dos mesmos. (COELHO,
Fabio Ulhoa. Curso..., p. 410).

! BERTOLDI, Marcelo M.; RIBEIRO, Marcia Carla Pereira. Op. cit., p. 149.
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Rubens REQUIAO?* esclarece que, a pluralidade de partes ndo esta
relacionada ao numero de partes que compdem o contrato, mas na justa
indeterminacdo de tal numero, de forma que a participacdo se mostra de forma
aberta, visto que o simples fato de o nimero ser reduzido a dois néo tira do contrato
a sua pluralidade.

Destarte, o instrumento de contrato é conhecido como contrato social e
sendo negocio juridico plurilateral, necessita observar determinados requisitos, 0s

quais sdo considerados obrigatérios ou facultativos®.

Em relagcdo aos requisitos obrigatérios ou essenciais, pode-se citar, conforme
elucidam Gladston MAMEDE?*, Fran MARTINS® e Ricardo NEGRAO?, o art. 9972’
do CC/02, o qual contétm em seus incisos, as clausulas a que todo contrato de
sociedade deve observar.

Ademais, enquanto negdcio juridico que o €, o contrato social, para que seja
valido deve observar a regra comum aos negocios juridicos, disposta no art. 104 do
CC/02 (agente capaz; objeto licito, possivel, determinado ou determinavel, forma
prescrita ou ndo defesa em lei). Tais elementos séo classificados por Rubens
REQUIAO?, Waldo FAZZIO JUNIOR? e Ricardo NEGRAO®* como comuns.

2 REQUIAO, Rubens. Op. cit., p. 441.

* MAMEDE, Gladston. Direito..., p. 40.

Acerca dos elementos facultativos, Fabio Ulhoa COELHO esclarece que se referem as relagbes
internas, entre o0s sécios, e que sua auséncia, ao contrario das clausulas essenciais ou obrigatérias,
nao impede que o contrato seja registrado e arquivado. (COELHO, Fabio Ulhoa. A sociedade
limitada no novo Codigo Civil. Sdo Paulo: Saraiva, 2003, p.34).

% |dem.

> MARTINS, Fran. Op. cit., p. 174.

% NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial: teoria geral da empresa e direito societario. 8.
ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2001, p. 330.

2T «Art. 997. A sociedade constitui-se mediante contrato escrito, particular ou publico, que, além de
clausulas estipuladas pelas partes, mencionara:

| - nome, nacionalidade, estado civil, profissao e residéncia dos sdcios, se pessoas naturais, e a firma
ou a denominacgdo, nacionalidade e sede dos soécios, se juridicas;

Il - denominacéo, objeto, sede e prazo da sociedade;

Il - capital da sociedade, expresso em moeda corrente, podendo compreender qualquer espécie de
bens, suscetiveis de avaliacdo pecuniaria;

IV - a quota de cada sécio no capital social, e 0 modo de realiza-la;

V - as prestacdes a que se obriga o sécio, cuja contribuicdo consista em servicos;

VI - as pessoas haturais incumbidas da administracdo da sociedade, e seus poderes e atribuicdes;

VIl - a participagédo de cada sdcio nos lucros e nas perdas;

VIII - se os sdcios respondem, ou ndo, subsidiariamente, pelas obriga¢gbes sociais.

Paragrafo tnico. E ineficaz em relacéo a terceiros qualquer pacto separado, contrario ao disposto no
instrumento do contrato.”

8 REQUIAO, Rubens. Op. cit., p. 456-457.

% EAZZIO JUNIOR, Waldo. Manual de direito comercial. 10. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2009, p. 121-122.
% NEGRAO, Ricardo. Op. cit., p. 319.
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Diferenciando-se dos comuns, a doutrina acima elenca ainda os elementos
reputados especificos®!, dentre os quais se destacam: a pluralidade de sécios®; o
capital social; a participacdo nos lucros e nas perdas; e a affectio societatis.

Assim sendo, a sociedade contratual, cujo capital social € dividido em
quotas*?, possui natureza juridica de pessoa juridica de direito privado (art. 44 do
CC/02), a qual, para que possa existir no mundo juridico e ter oponibilidade contra
terceiros, deve registrar seu ato constitutivo (contrato social plurilateral e todas as
alteracbes que vierem a posteriori**) no 6rgao proprio®®, adquirindo com o registro®,
personalidade juridica (art. 45, 985 e 1.150 do CC/02) distinta e inconfundivel com a

de seus socios, sendo capaz de direitos e deveres na ordem civil, cujo patrimdnio

%! Fabio Ulhoa COELHO diverge em tal classificagdo. Para ele, os elementos de validade do contrato
social sdo divididos em requisitos de validade geral (art. 104 CC/02) e requisitos de validade
especificos (contribuicdo dos sdcios e distribuicdo dos resultados); e os requisitos especificos
elencados pela doutrina acima citada, sédo para o doutrinador, pressupostos de existéncia, revestindo-
se na pluralidade de socios e na affectio societatis. (COELHO, Fabio Ulhoa. Curso..., p. 413-417).

% Com a entrada em vigor em janeiro de 2012 da lei 12.441/2011, a pluralidade de s6cios ficou
relativizada no direito societario brasileiro, tendo em vista a criacdo da Empresa Individual de
Responsabilidade Limitada (EIRELI) passando-se a admitir no direito patrio, a possibilidade da
sociedade unipessoal, ou seja, composta unicamente por um socio.

Sobre o assunto, verificar os seguintes artigos: GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Empresa
individual é avanco da legislacdo brasileira. Disponivel em: <http://www.conjur.com.br/2011-jul-
16/empresa-individual-responsabilidade-limitada-avanco-legislacao>. Acesso em: 25 jun. 2012.
GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. A empresa de responsabilidade limitada e um de seus
problemas. Disponivel em: <http://www.gazetadopovo.com.br/vidapublica/justica-
direito/artigos/conteudo.phtm|?id=1243678>. Acesso em: 25 jun. 12. NEITSCH, Joana._A inovagé&o
nebulosa das Eirelis. Disponivel em: <http://www.gazetadopovo.com.br/vidapublica/justica-
direito/artigos/conteudo.phtm|?id=1243678> . Acesso em: 25 jun. 2012. NEGRI,_Jacques Malka Y.
S6 pessoa fisica pode constituir uma eireli. Disponivel em:
<http://www.valor.com.br/brasil/2608144/s0-pessoa-fisica-pode-constituir-uma-eireli>. Acesso em: 25
jun. 2012. IGNACIO, Laura. Pessoa juridica pode abrir empresa individual. Disponivel em:
<http://www.valor.com.br/brasil/2565008/pessoa-juridica-pode-abrir-empresa-individual>. Acesso em:
25 jun. 2012.

¥ Nas sociedades contratuais, as participacfes societarias sdo representadas por quotas, e nas
sociedades institucionais (exceto nas cooperativas), por ac¢des.(BORTOLOZI, Madian Luana.
Classifica¢é@o das sociedades, Unibrasil, Curitiba, 17 maio 2012).

% Nao ha obrigatoriedade de as alteragBes contratuais serem feitas pela mesma forma com a qual o
contrato social o foi, contudo, para a producdo de efeitos em relacéo a terceiros, mister se faz o seu
registro no 6rgdo proprio. Se durante dez anos consecutivos a sociedade ndo comunicar ao 6rgao
proprio nenhuma alteracdo em seu contrato social, por for¢ca do disposto no art. 60 da lei 8934/94,
havera o cancelamento de seu registro com a consequente perda de prote¢cdo do nome empresarial,
pois esta prote¢do nasce com o registro do ato constitutivo, que declara a regularidade da sociedade
e constitui novo ente. (MAMEDE, Gladston. Manual de direito empresarial. 5. ed. Sdo Paulo: Atlas,
2010, p. 60).

% Os 6rgaos de registro competentes, em relacdo as sociedades contratuais sdo: para as sociedades
empresarias, as Juntas Comerciais; para as sociedades simples, o Cartério de Registro de Pessoas
Juridicas. A sociedade de advogados, por forga do disposto no § 1° do art. 15 da lei 8.906/1994
g(lizstatuto da OAB), deve ter seu ato constitutivo registrado no orgao de classe. (Ibidem, p. 46).

Waldo FAZZIO JUNIOR entende que ndo € o contrato social o ato constitutivo das sociedades, e
sim o registro, pois é somente com este que a sociedade passa a existir no mundo juridico, visto que
0 contrato representa apenas 0 animus societario, ao passo que 0 registro constitui a sociedade.
(FAZZIO JUNIOR, Waldo. Op. cit., p. 121).
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também se torna proprio e inconfundivel, tendo os soécios obrigacdes e deveres
entre si e para com a sociedade.

Este contrato social podera ser firmado mediante instrumento publico ou
particular, e nele deverdo constar os elementos identificadores da sociedade, a
delimitacdo do objeto social, as regras de funcionamento, a quota a que cada sécio
terd direito, bem como a forma de sua contribuicdo e momento de integralizacao,

para além das clausulas convencionadas entre os s6cios®’.

2.2 DAS QUOTAS SOCIETARIAS: CONCEITO E NATUREZA JURIDICA

A natureza juridica das quotas societarias sempre despertou na doutrina
posicionamentos diversos, sendo necessario, nesse sentido, adentrar ao tema,
percorrendo de antemao, o seu conceito.

Para Gladston MAMEDE:

As sociedades contratuais (sociedades por quotas) séo instituidas por meio
do registro de um contrato social que deve atender clausulas minimas (art.
997 do Caddigo Civil), podendo ainda trazer clausulas facultativas. Seu
capital é divido em quotas e pode apresentar natureza simples ou
empresaria. (...)%.

Assim, para que a sociedade consiga realizar o objeto social para o qual foi
constituida, € necessario que possua capital, pois como sua finalidade precipua visa
o lucro (caso contrario, ndo seria sociedade), necessita de um numerario inicial para
principiar suas atividades>°.

Desta forma, séo os sécios que, ao constituirem sociedade, transferem parte
de seu patrimoénio pessoal para a sociedade, recebendo em contrapartida as quotas
sociais, as quais representam a contribuicdo do socio para a formacdo do capital
social®.

As quotas, contudo, ndo se confundem com o capital social. Este € dividido

em quotas (art. 1.055 CC/02) e representa o somatério de todas as contribuicbes

¥ MAMEDE, Gladston. Manual..., p. 46-51.

*® MAMEDE, Gladston. Direito..., p. 38-39

% GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Li¢ges..., p. 199.
“ Ibidem, p. 208.
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dos socios (sejam elas em dinheiro ou em bens), e ira integrar o patrimoénio da
sociedade.

Importante destacar que capital social e o patriménio igualmente ndo se
confundem. O capital social (se nada deliberarem os sécios a posteriori, a fim de
aumenté-lo, por exemplo) ficara estético, pois representa a massa patrimonial inicial
que os soécios reputaram necessdria para a realizacdo do objeto social. O
patrimdnio, ao contrario, representa todo o conjunto de bens e de direitos que a
sociedade possui, e se mostra de forma elastica, dinamica, oscilando durante a
atuacado da sociedade, visto que a prosperidade da sociedade é medida por meio da
diferencga entre o capital social inicial e o patriménio social real. No entanto, ha um
anico momento em que capital social e patriménio se equivalem: na constituicdo da
sociedade, pois possuem o mesmo valor, ou seja, o patrimonio inicial é equivalente
ao capital social*’.

A esse respeito, as palavras elucidativas de Rubens REQUIAO:

Pode-se dizer que o capital constitui o patriménio inicial da sociedade
comercial. Ap6s o inicio das atividades, o capital permanece nominal,
expresso na soma declarada no contrato, ao passo que o patriménio social
— ou fundo social — tende a crescer, se a sociedade for préspera, ou a
diminuir, se tiver insucesso. Esse patrimbnio é que gera, em Ultima analise,
o lucro, que é periodicamente dividido entre os sécios®. (grifos no original)

Complementando a linha de entendimento de Rubens REQUIAO*, outra
funcdo extremamente importante do capital social € a de servir como garantia para
terceiros, para possiveis credores da sociedade, razdo pela qual o direito
empresarial prima pelo principio da intangibilidade do capital social.

Esse principio, no entanto, conforme elucida Waldo FAZZIO JUNIOR*, n&o é
absoluto, pois os sdcios por deliberacdo podem aumentar ou diminuir o capital social
sem que isso macule o principio, devendo qualquer alteracdo (aumento ou
diminuicdo) constar no contrato social, e ser devidamente registrada no 6rgéo
proprio.

Esclarecendo o raciocinio exposto acima, José Waldecy LUCENA* aduz que

0 sOcio, ao integralizar sua quota no capital social (seja no momento do ato

“L |bidem, p. 199-201.

“2 REQUIAO, Rubens. Op. cit., p. 463.

3 |bidem, p. 466-468.

* FAZZIO JUNIOR, Waldo. Op. cit., p. 152.

> LUCENA, José Waldecy. Op. cit., p. 310-311.
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constitutivo, seja a posteriori, dependendo da disposicdo do contrato social),
transfere bens de seu patrimonio pessoal para o patrimdnio da sociedade, o qual
sera autbnomo e, concomitantemente, o0 socio se torna titular de uma parte social,
trocando seus bens por quotas sociais, as quais lhe conferem a qualidade de sdcio.

A troca de patrimdnio pessoal pela quota social também é questéo levantada
por Alfredo de Assis GONCALVES NETO®, que entende ser a quota a
contrapartida, ndo a contribuicdo, do socio para o capital social, pois ndo ocorre
nenhuma espécie de perda para este, apenas a troca de seu patrimoénio particular
pela quota (novo bem).

Desse modo, segundo Alfredo de Assis GONCALVES NETO:

As contribui¢cbes dos soécios, quer em dinheiro, quer em outra espécie de
bens, destacam-se do patriménio individual de cada um que as presta e se
transferem para a sociedade a titulo de propriedade (em regra), recebendo
o sb6cio, em troca, uma parcela proporcional do capital social,
correspondente ao valor que sua contribuicdo ir4 representar na
composicao desse capital. A essa parcela do capital social da-se o nome de
quota social*’.

Todavia, como bem observa Waldo FAZZIO JUNIOR*, o ordenamento
juridico brasileiro, adotando os passos do sistema francés, optou pela pluralidade de
qguotas, cabendo uma ou diversas a cada socio (art. 1055 CC/02), devendo o
contrato social dispor sobre a forma de sua integralizacdo, visto nao haver
obrigatoriedade da integralizacdo quando da constituicdo da sociedade.

Assim, no dizer de Gladston MAMEDE®, a integralizacéo das quotas poder-
se-a proceder por diversos meios (dinheiro em espécie, transferéncia de bens,
cessao de crédito e servicos, dependendo este do tipo societario, pois algumas
espécies societarias ndo permitem que a contribuicdo para o capital social seja feita
na forma de servigos), devendo o contrato social especificar sua forma, quantidade e

momento.

*° GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Ligdes..., p. 208.
" 1dem.

8 FAZZIO JUNIOR, Waldo. Op. cit., p. 157.

** MAMEDE, Gladston. Manual..., p. 57-58.
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Contudo, no entendimento de José Edwaldo Tavares BORDA>, a quota
social representa para o sécio, uma posicdo de direitos e de deveres perante a
sociedade, razao pela qual se torna controvertida sua natureza juridica.

Rubens REQUIAO™ filia-se & corrente doutrinaria que considera a quota
social sobre o duplo aspecto, ou seja, como (i) direito patrimonial e como (ii) direito
pessoal. Enquanto direito patrimonial, identifica o crédito que o sOcio possui ha
percepcdo dos lucros enquanto viger a sociedade, mais particularmente quando
houver a sua liquidagdo. Enquanto direito pessoal, identifica o status de sdcio,
tendo o direito de participar da administracdo da sociedade, fiscalizar os atos, votar
e ser votado, dentre outros direitos inerentes a qualidade de socio.

José Waldecy LUCENA, corroborando com o entendimento acima, alude ao
fato de ser de origem do tratadista Carvalho de Mendonca, a divisdo duplice da
guota social enquanto direito patrimonial e pessoal, a qual merece transcri¢cdo, tendo

em vista sua impar explicacdo em relacao ao direito patrimonial:

O direito patrimonial — qual o esclarece o notavel tratadista — é o direito de
crédito consistente: a) em perceber o quinhdo de lucros durante a existéncia
social; e b) em participar na partilha da massa residua, depois de liquidada
a sociedade. Este direito de crédito é, como se vé, condicionado, podendo
ser exercido somente sobre os lucros liquidos, partilhaveis conforme os
termos do contrato social, e sobre o ativo liquido, a dizer, sobre o saldo
verificado depois da liquidacdo. Os sécios, sob qualquer pretexto, néo
concorrem com os credores da sociedade; tém um direito de crédito
subordinado inteiramente a liquidacdo social, de modo que este poderéa ser
igual a zero ou ainda descer abaixo de zero, tornando-se quantidade
negativa, passivo. No caso de faléncia da sociedade, este direito dos sécios
aparece somente quando, pagos os credores, € apurado o saldo®%. (grifos
do autor)

Desse modo, para Rubens REQUIAO®® a natureza juridica da quota social é a

de um direito de crédito futuro, visto entender que quando o sécio contribui para o
capital social, transferindo parte de seu patriménio pessoal e passando a receber os
resultados liquidos dessa transferéncia, passa assim, a ter uma expectativa de
crédito futuro, que se concretizara quando da liquidacdo da sociedade, se sobrevier

algum valor.

*® BORBA, José Edwaldo Tavares. Direito societario. 8. ed. rev. aum. e atual. Rio de Janeiro:
Renovar, 2003. p. 30.
1 REQUIAO, Rubens. Op. cit., p. 561.
2 MENDONCA, José Xavier Carvalho de. Tratado de direito comercial. 4. ed. [S.l.:s.n.], 1945. v.3.
Es' 71, apud LUCENA, José Waldecy. Op. cit., p. 312.

REQUIAO, Rubens. Op. cit., p. 562.
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A contrario sensu, Alfredo de Assis GONCALVES NETO>* aduz que a quota

social possui a natureza juridica de bem movel incorpéreo (art. 83, Il CC/02),

dividindo-se também sobre o duplo viés de direitos. Enquanto direito pessoal,
confere ao socio o direito de deliberar, de fiscalizar, de votar e ser votado, bem como
de retirar-se da sociedade. Enquanto direito patrimonial, representa o direito de
receber os dividendos, de participar do acervo social se houver a dissolucédo da
sociedade e de ter a apuracdo de seus haveres se houver falecimento, excluséo ou
exercicio de retirada.

A par das opinides acima referendadas, Cristiano Gomes de BRITO>® entende
que o direito patrimonial representa o direito de crédito que o sécio possui em
receber os lucros na constancia da sociedade e também a parte que lhe couber em
eventual liquidacdo societaria, ao passo que os direitos pessoais representam o
status de socio, a participacdo da administracdo (de forma direta ou como
conselheiro) e o direito de fiscalizag&o.

Assim sendo, cumpre esclarecer que, segundo Silvio de Salvo VENOSA®®,

bem incorpéreo, ou imaterial, € aquele que possui existéncia juridica, mas nao

material, refletindo o direito das pessoas sobre as coisas.

Tanto é assim que para Alfredo de Assis GONCALVES NETO® - sendo a
quota social um bem imaterial/incorpéreo - o regime juridico ao qual esta submetida
€ 0 de coisa movel, previsto no art. 83, Ill CC/02, sendo objeto de rela¢bes juridicas.

Corrobora com tal entendimento José Edwaldo Tavares BORBA®, que
igualmente entende ser a natureza juridica da quota social a de bem moével
incorpéreo, sendo objeto de direito de propriedade, visto que quando o sécio
transfere quotas, transfere também um direito.

Desta forma, de suma importancia elucidar a natureza juridica da quota
societaria, uma vez que, considerada como bem mavel incorporeo, estara sujeita a
incidéncia da penhora, abordagem explanada em capitulo subsequente.

E, ndo menos importante se mostra o assunto do principio da affectio

societatis e sua incidéncia das sociedades intuitu personae, notadamente porque é

> GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Li¢des..., p. 209.

*® BRITO, Cristiano Gomes de. A penhora de quotas da sociedade limitada: a harmonia entre os arts.
1.026 do CC/2002 e 655, VI, do CPC. Revista de Processo, Sdo Paulo, v. 34, n. 171, p. 49-64, maio
20009.

°® VENOSA, Silvio de Salvo. Direito civil: parte geral. 3. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2003, p. 315.

> GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Licdes..., p. 209.

*® BORBA, José Edwaldo Tavares. Op. cit., p. 30.
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nesse tipo societario que a penhora da quota sera analisada com énfase nos
principios que regem a execugao e a consequente expropriagdo do bem penhorado,
bem como suas consequéncias.

Pois bem, adentremos ao tema.

2.3 DA AFFECTIO SOCIETATIS E DAS SOCIEDADES INTUITU PERSONAE

O principio da affectio societatis, conforme elucida Rubens REQUIAO®,
surgiu na época do periodo romano, sendo utilizado por ULPIANO para demonstrar
a intencdo das pessoas em se associarem e constituirem sociedade e é
compreendido por parte da doutrina do direito societario como um dos elementos
especificos do contrato social das sociedades.

Enquanto elemento especifico, Waldo FAZZIO JUNIOR® elenca o fato de a

affectio societatis refletir a vontade, a intencdo, a disposicdo dos soOcios de
ingressarem e de manterem sociedade, assumindo o0s riscos do empreendimento
empresarial. A auséncia desse elemento, segundo o autor, descaracteriza a
natureza constitutiva da sociedade, visto que uma vez que 0 sOcio quis ser socio,
tem o dever de manter uma conduta condizente, adequada e leal para com 0s
demais integrantes.

Para Amador Paes de ALMEIDA®, a affectio societatis também é elemento
imprescindivel para a constituicdo do contrato social, pois traduz a cooperagao
reciproca entre 0s s6cios, ao passo que estes conjugam esforcos na intencao de
constituirem sociedade, sendo ainda, fato diferenciador do contrato social.

Este também é o entendimento de Rubens REQUIAO®® que, ao tratar dos
elementos comuns e especificos do contrato de sociedade, remete a affectio
societatis como elemento especifico e caracteristico do contrato societario,

distinguindo as sociedades dos demais tipos contratuais.

* REQUIAO, Rubens. Op. cit., p. 468.

® EAZZIO JUNIOR, Waldo. Op. cit., p. 125.

. ALMEIDA, Amador Paes de. Execucdo de bens dos sécios: obrigacdes mercantis, tributarias,
trabalhistas: da desconsideragdo da personalidade juridica: (doutrina e jurisprudéncia). Sdo Paulo:
Saraiva, 1999, p. 30.

®2 REQUIAO, Rubens. Op. cit., p. 469.
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Nessa linha, Gladston MAMEDE®® entende que a affectio societatis é
elemento que da origem as sociedades, pois reflete a afeicdo que os socios tém
para constituir e manter sociedade, caracterizando o animus contrahendae
societatis, ou seja, 0 &nimo de contrair e de manter sociedade, o qual € manifestado
pelos socios ou de forma omissiva ou comissiva, devendo ser observado para além
das clausulas pactuadas no contrato social, uma vez que reflete principio de direito
societario.

Equivalente posicdo é a de Sebastido José ROQUE®* que esclarece que a
conduta firme, sincera e leal, além de estar manifestada no contrato social, deve,
acima de tudo, estar presente na mente dos sécios, pois a confianca® reciproca é o
fundamento da affectio societatis, garantindo a sobrevivéncia e funcionamento da
sociedade, constituindo, o que o autor chama de “patrimdnio intelectual”, o qual se
torna impossivel de ser contabilizado, pois sendo a sociedade o resultado do esfor¢o
coletivo, necessita, para além da contribuicdo material para sua formacédo, de um
espirito de colaboracdo mutua de seus socios.

Ainda, enquanto elemento especifico do contrato social, Fabio Ulhoa
COELHO®® ressalta o fato de a affectio societatis ser um pressuposto de existéncia
do contrato social, enquanto condicdo fatica da sociedade e que ndo se confunde
com os pressupostos de validade (art. 104 CC/02), pois a falta destes compromete
os efeitos do contrato social, enquanto a falta daqueles, pode levar a dissolucao
social, mas sem desconstituir os efeitos pelos quais o contrato social ja passou. Ou
seja, a affectio societatis pressupbe o animo de constituicdo e permanéncia da
sociedade que caso venha a desaparecer, devera conduzir a sua dissolugdo. Admite
0 autor que, atualmente, a utilizacdo da affectio societatis é relativizada, servindo
mais para designar a quebra do vinculo societario quando os sdcios jA ndo mantém

a mesma motivagao inicial para continuarem em sociedade.

®® MAMEDE, Gladston. Direito..., p. 71.

® ROQUE, Sebastido José. Direito societario. Sdo Paulo: icone, 1997, p. 28.

A confianca foi tratada pelo STJ, como principio, no REsp 1223733/RJ, e um dos pilares da affectio
societatis. Sobre o assunto, verificar jurisprudéncia. BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Agéo
cautelar de exibicdo de documentos societarios. Recurso Especial n. 1223733. Relator: Ministro Luis
Felipe Salom&o. 04 maio 2011. Superior Tribunal de Justica. Disponivel em:
<http://www.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?tipo_visualizacao=null&livre=resp+1223733&b=AC
OR#DOC2>. Acesso em: 15. mar. 2011.

% COELHO, Fabio Ulhoa. Curso..., p. 417-420.
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Contrapondo-se aos posicionamentos doutrinarios acima elencados, Alfredo
de Assis GONCALVES NETO® ndo considera a affectio societatis como elemento
ou requisito necessario do contrato social. Em um primeiro momento, 0 autor
ressalta que entendia a affectio societatis como pressuposto do ato constitutivo das
sociedades, mas que, atualmente, ndo mais a considera como tal.

Ao esclarecer a mudanca de posicionamento, Alfredo de Assis GONCALVES
NETO® remete ao fato de que a affectio societatis, refletida na vontade de
permanecer vinculado ao contrato, ndo € elemento exclusivo do ajuste societario,
nem mesmo pressuposto para manutencdo da sociedade, pois somente motivo
justo, devidamente caracterizado, pode ser arguido para exclusdo de sdcio,
conforme previsao legal dos artigos 1.004, paragrafo unico, 1.030 e 1.085 do CC/02,
e ndo por simples deliberacéo majoritaria da sociedade®.

N&o obstante os entendimentos acima, Sérgio SELEME™, em artigo publicado
em 2011, elucida a aplicacdo errbnea do principio da affectio societatis na
jurisprudéncia, para caracterizar a exclusdo de sécio pela quebra de tal principio.

Esclarece o autor que se trata de um principio fluido e inconsistente, o que
acaba por vezes a trazer mais problemas do que solu¢cdes quando se utilizam do
mesmo com pouca parcimonia. Vai além, pois pontua que existe nas sociedades um
elemento que as compde, o qual, no entanto ndo se reduz a mera vontade que
possuem 0s s6cios em associarem-se e permanecerem associados; ha algo para
além desse elemento volitivo ou voluntario, que, no direito suico, é tratado como “fim

social”.

o7 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. LicBes de direito societario: regime vigente e inovagdes
do novo cédigo civil. 2. ed. Sdo Paulo: Juarez de Oliveira, 2004, p. 54. Em sua obra Manual de direito
comercial, o autor menciona nas notas de rodapé n° 175 e 176 que a affectio societatis é pressuposto
do ato constitutivo das sociedades. A respeito, verificar obra: GONCALVES NETO, Alfredo de Assis.
Manual de direito comercial. 2. ed. Curitiba: Juruéd, 2003, p. 110.

®® GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito..., p. 116.

% O STJ no REsp 1129222 oriundo do Estado do Parané, afirmou a impossibilidade de excluséo de
sécio pela simples alegacdo de quebra da affectio societatis, necessitando que sejam demonstrados
0s motivos que ocasionaram a quebra, devendo haver justa causa. Sobre o assunto, verificar
jurisprudéncia. BRASIL, Superior Tribunal de Justica. Dissolucdo parcial de sociedade. Recurso
Especial n. 1129222. Relatora: Ministra Nancy Andrighi. 01 ago. 2011. Superior Tribunal de Justica.
Disponivel em:
<http://www.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?tipo_visualizacao=null&livre=resp+1129222&b=AC
OR>. Acesso em: 15 mar. 2011.

° SELEME, Sérgio. Affectio societatis ainda hoje?. Cadernos juridicos, Curitiba, n. 21, p. 01-02,
ago. 2011.
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7

Malgrada opinides divergentes, de importancia singular € a presenca da
affectio societatis nas sociedades do tipo intuitu personae (sociedade de pessoas),
conforme pontua Ricardo NEGRAO™.

Isto porque, nesse tipo de sociedade, conforme elucida Sérgio CAMPINHO,
a figura do sécio é fundamental para a formacgédo da sociedade, pois sdo levadas em
consideracao suas qualidades pessoais, seu conhecimento, sua capacidade para os
negocios, a confianca reciproca, dentre outros elementos, divergindo da sociedade
do tipo intuitu pecuniae (sociedade de capitais), em que o elemento subjetivo
inerente a pessoa do soOcio (suas qualidades pessoais) fica relegado a plano
secundério, uma vez que a importancia central esta na capacidade de investimento
do sécio, na contribuicdo deste para a formacao do capital social.

E nesse ponto, Alfredo de Assis GONCALVES NETO™ esclarece que as
sociedades intuitu personae sdo as sociedades de pessoas, pautadas nas
caracteristicas pessoais de seus soOcios em que a amizade, a afinidade, o
parentesco, sdo elementos relevantes para que as pessoas decidam se associar, ou
seja, o relacionamento entre 0s socios baseia-se em vinculos personalissimos, e 0
ingresso de terceiro, estranho ao quadro social, somente ocorrera com o0
consentimento dos sécios ou da maioria. Diferem das sociedades intuitu pecuniae,
em que o relacionamento entre os socios nao € relevante, visto que ha nesse tipo
societario um estruturamento sélido que evita que desavencas entre seus
integrantes passem a interferir nas atividades da sociedade.

Corroborando com o entendimento supracitado, a affectio societatis presente
nas sociedades intuitu personae, segundo Gladston MAMEDE"™, justifica que se
negue o ingresso de terceiro estranho a sociedade, pois nesse tipo societario, além
do animus contrahendi, h4 a mutua aceitacdo das pessoas que ingressam para
constituir esse tipo societario, visto que as caracteristicas pessoais dos sécios tém
sobremaneira importancia em detrimento do capital social com que cada qual
contribuiu.

E voltando as sociedades contratuais, nas quais as quotas societarias estao

presentes, Fran MARTINS” esclarece que nessas sociedades, a affectio societatis

" NEGRAO, Ricardo. Op. cit., p. 328.

2 CAMPINHO, Sérgio. Op. cit., p. 56-58.

"® GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Licdes..., p. 46-47.
* MAMEDE, Gladston. Direito..., p. 72-73.

® MARTINS, Fran. Op. cit., p. 173.
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esta presente. O autor utiliza a nomenclatura “sociedades contratuais ou de
pessoas” (sociedades intuitu personae), em que 0s SOCIOS se unem em cooperacao
muatua para realizarem o objeto social ao qual a pessoa juridica se destina a
concretizar, sendo elemento especifico do contrato social, ndo se encontrando nas
sociedades institucionais ou de capitais™.

Contudo, as sociedades contratuais ndo sao exclusivamente intuitu personae.

E possivel, conforme elucida Gladston MAMEDE", que por disposi¢cdo das
partes, este tipo societario possa vir a possuir caracteristicas intuitu pecuniae.

Assim, ndo se pode afirmar que as sociedades contratuais serdo sempre
intuitu personae. Mesmo que haja no Cédigo Civil uma propensao ao carater intuitu
personae para as sociedades contratuais, € pela analise das clausulas dispostas no
contrato social que se conseguira identificar a preponderancia maior ou menor das
caracteristicas pessoais dos sécios.

E, se no contrato social houver restricdo quanto a livre cesséo das quotas, por
exemplo, estar-se-a diante de uma sociedade intuitu personae, mas se a cessao
para terceiros se proceder de forma livre, sem qualquer restricdo, estar-se-a defronte
de uma sociedade intuitu pecuniae, uma vez que as caracteristicas pessoais dos
sécios ndo sdo vitais para a mantenca de tal sociedade.

Desse modo, se para a realizacdo do objeto social forem levadas em
consideracao as caracteristicas pessoais dos sécios em detrimento do capital com o
qual estes contribuiram para a formacdo da sociedade, estar-se-a diante de uma
sociedade intuitu personae.

Mas, se contudo, a contribuicdo material do sécio prevalecer em detrimento
de suas caracteristicas pessoais, estar-se-a defronte de uma sociedade intuitu
pecuniae, ressaltando-se, conforme pontua Fabio Ulhoa COELHO'®, que tal

classificagcdo leva em consideragdo o maior ou menor grau de dependéncia da

®A negativa de presenca da affectio societatis nas sociedades institucionais esta relativizada pela
jurisprudéncia do STJ, que entende estar presente tal principio, nas sociedades institucionais
familiares, as ditas sociedades an6nimas familiares, nas quais as qualidades pessoais dos soOcios
possuem relevancia para o desenvolvimento das atividades da sociedade, uma vez que o fator
dominante de sua formacgé&o funda-se na afinidade pessoal de seus acionistas e na confianca mutua
sendo possivel a dissolugcdo parcial da sociedade anbnima familiar quando houver a quebra da
affectio societatis. Sobre o tema, verificar os seguintes julgados: Embargos de divergéncia no REsp
111294/PR, relator Ministro Castro Filho, 10 set. 2007; REsp 917531/RS, relator Ministro Luis Felipe
Saloméo, 01 fev. 2012; REsp 1128431/SP, relatora Ministra Nancy Andrighi, 25 out. 2011; AgRg no
REsp 1079763/SP, relator Ministro Aldir Passarinho Junior, 05 out. 2009.

" MAMEDE, Gladston. Direito..., p. 39-40.

® COELHO, Fabio Ulhoa. Curso..., p. 42-43.
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sociedade em relacdo as qualidades subjetivas dos sécios, pois inegavelmente, para
que se tenha uma sociedade, ter-se-4 a conjugacdo de pessoas e de capital, mas

com maior ou menor preponderancia de um ou de outro elemento.

3 DOS PRINCIPIOS EXECUTORIOS, DA PENHORA E DA EXPROPRIACAO

3.1 PRINCIPIOS QUE REGEM A EXECUCAO

Nas palavras de Misael MONTENEGRO FILHO:

A execucgdo é o instrumento processual posto a disposicdo do credor para
exigir o adimplemento forcado da obrigacéo através da retirada de bens do
patriménio do devedor ou do responsavel (no modelo da execucdo por
guantia certa contra devedor solvente), suficientes para a plena satisfacao
do exequente, operando-se no beneficio deste e independentemente da
vontade do executado — e mesmo contra a sua vontade — conforme
entendimento doutrinario unanime.”

Desta forma, consoante determinacdo expressa do art. 612%° do CPC, a
execucao se realiza no interesse do credor.

Contudo, para que o credor possa receber seu crédito, alguns principios
devem ser observados. Sejam eles, principios gerais do direito processual, ou
principios inerentes a execucdo. E nesse sentido, ndo ha unanimidade na doutrina
patria acerca do rol de principios que regem a execucao.

A esse respeito, Luiz Rodrigues WAMBIER e Eduardo TALAMINI esclarecem

que:

Entre os principios que a doutrina normalmente destaca como fundamentais
na execucao, alguns séo, se ndo exclusivos, muito especialmente afeitos a
funcdo jurisdicional executiva. Mas outros tantos constituem principios
gerais do processo, cuja incidéncia sobre a atividade executiva reveste-se
de alguma particularidade.81

 MONTENEGRO FILHO, Misael. Curso de direito processual civil: teoria geral dos recursos,
recursos em espécie, processo de execucao. 9. ed. Sado Paulo: Atlas, 2013, v. 2, p. 214.

80 Correspondéncia no art. 797 do Novo CPC.

8 WAMBIER, Luiz Rodrigues; TALAMINI, Eduardo. Curso avancado de processo civil: execucao.
11. ed. rev. atual. e ampl. Sdo Paulo: RT, 2010, v. 2, p. 159.
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Como exemplo, José Miguel Garcia MEDINA®?, cita os seguintes principios: (i)
principio da nulla executio sine titulo e da execucdo sem titulo permitido; (ii)
principios da tipicidade e da atipicidade das medidas executivas; (iii) principios da
autonomia e do sincretismo entre cognicédo e execucao e; (iv) principio da maxima
efetividade e da menor restricdo possivel.

Por sua vez, Luiz Rodrigues WAMBIER e Eduardo TALAMINI®® apresentam
uma abordagem bipartite, a saber: (i) principios especificos ou setoriais da execu¢ao
(principio da autonomia da execucao; principio do titulo; principio da realidade da
execucdo e da responsabilidade patrimonial e; principio da disponibilidade da
execucao); (ii) algumas peculiaridades que envolvem a aplicacdo de determinados
principios gerais a execucao (principio da maxima utilidade da execucao; principio
do menor sacrificio do executado; principio do contraditorio e; principio da execucao
equilibrada).

E de forma sucinta, Misael MONTENEGRO FILHO®* apresenta dois principios
gue entende serem de maior relevo a execucdao: (i) principio da menor onerosidade
para o devedor e; (ii) principio do contraditério e da ampla defesa na realidade da
execucao.

Por derradeiro, visando elucidar o presente trabalho cientifico, dar-se-a
énfase aos principios comumente elencados pela doutrina e utilizados pela
jurisprudéncia dos tribunais, quais sejam: (i) principio da efetivacéo do crédito; (ii)
principio da menor onerosidade do devedor, vez que se coadunam com O

propoésito da presente pesquisa cientifica®.

% MEDINA, José Miguel Garcia. Execucao. 2. ed. rev. e atual. Sd0 Paulo: RT, 2011, p. 48-60.

% WAMBIER, Luiz Rodrigues; TALAMINI, Eduardo. Op. cit., p. 159-165.

% MONTENEGRO FILHO, Misael. Op. cit., p. 217-224.

% Com o proposito de elucidar o significado dos principios utilizados pela doutrina, apresenta-se uma
concluséo topica acerca dos principios executivos:

“1. Autonomia significava que a execuc¢do tinha vida prépria. Antigamente tinha processo préprio.
Contudo, esta regra foi mudada, mas héa fase executiva, que é complementar a cognitiva.

2. O principio do titulo executivo significa que a atividade executiva do juiz sempre pressupde prévio
reconhecimento/declaracédo de direito, seja pelo préprio juiz, seja por documento que a lei reconheca
como suficiente para a declaracdo de direito (titulos extrajudiciais).

3. Da patrimonialidade ou realidade, cujo &mbito normativo tem o sentido de que a execug¢ao recai
sobre o patrimbnio do devedor. Uma das questBes mais interessantes é a dos limites dos atos
executivos, como a prisao por divida, depositério infiel (art. 5°, LXVII). O Pacto de San José da Costa
Rica enseja debates acerca da possibilidade de prisdo do depositario infiel, tendo em vista
0 status constitucional para alguns doutrinadores. A responsabilidade patrimonial esta prevista nos
artigos 591 a 597 do CPC.

4. Da disponibilidade (CPC, 569), intimamente ligado ao principio dispositivo. Por meio deste
principio, o exeqiiente pode abrir mdo da execucdo. Se ja houve citagdo/defesa do executado, o
mesmo podera opor a desisténcia da execucéo, pedindo que o juiz reconhega, por sentenca, a
existéncia de pagamento, por exemplo, assim como a verba sucumbencial.
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Isto posto, José Miguel Garcia MEDINA®® aduz que na atividade jurisdicional
executiva, o magistrado deve atentar-se concomitantemente as medidas executivas
idbneas e que garantam ao credor o recebimento do crédito exequendo,
observando, contudo, o0 meio menos oneroso ao devedor. Trata-se, para o autor, do
principio da méaxima efetividade e da menor restricdo possivel.

Dessa maneira, na execuc¢do, estd-se diante da aplicacdo conjunta de dois
principios: satisfacdo do crédito exequendo, em contraponto ao principio do modo
menos gravoso ao devedor.

Esse é o sentido da norma expressa no art. 620%” do CPC. Ou seja:

Quando por véarios meios iddéneos o exequente puder promover a execucgao,
0 juiz mandara que se fagca pelo modo menos gravoso para o executado
(art. 620, CPC), ainda que o exequente tenha indicado a forma mais
onerosa (art. 615, I, CPC). O juiz pode agir de oficio. Observe-se que a
aplicagdo do art. 620, CPC, pressupde a existéncia de varias técnicas
processuais igualmente idéneas para a realizacdo do direito do exequente.
Obviamente, o juiz ndo pode preferir técnica processual iniddnea, ou menos
iddnea que outra também disponivel, para a realizacdo do direito do
exequente, que tem a tutela jurisdicional adequada e efetiva (arts. 5°, XXXV,
CRFB, e 612, CPC). (...)%

A esse respeito, o entendimento da jurisprudéncia do STJ: “(...) Ainda que se

reconhega que a execucdo deve ser realizada de forma menos onerosa ao

5. Da adequacdo: conforme a modalidade obrigacional, tem-se um tipo de execuc¢do, devendo o
exequente formular a pretensdo adequada ao tipo de obrigagéo (fazer, ndo-fazer, dar coisa, pagar).

6. Da tipicidade dos atos executivos: todos 0s atos executivos estdo prévia e pormenorizadamente
descritos na lei processual. O CPC, 461 flexibiliza este principio, prevendo atipicidade dos atos,
permitindo ao juiz criar o melhor ato executivo, conforme o caso concreto. H4 uma tendéncia
doutrindria no sentido de reconhecer a atipicidade dos meios executivos, como corolario légico do
principio da efetividade da tutela jurisdicional. Assim sendo, o juiz estaria autorizado a adotar todas os
meios executivos disponiveis para a satisfagdo da obrigagao inadimplida.

7. Do resultado e menor onerosidade: a execucdo se faz no interesse do credor, que € mitigado
pelo principio da menor onerosidade/gravosidade ao executado (CPC, 620), que quer dizer que
quando houver mais de uma forma de expropriagdo dos bens do devedor, deve-se optar pela menos
gravosa. E a idéia da eficiéncia versusampla defesa. Busca-se o equilibrio entre a satisfagdo do
crédito e o respeito aos direitos do devedor.

8. Da lealdade: trata-se do dever de boa-fé processual. Os atos atentatorios a dignidade da justica
ensejam punicao (art. 600-601).

9. Da responsabilidade (CPC, 475-O e 574): o exeqiiente é responsavel pelos atos que pratica. Se for
execucdo provisoria, responderd objetivamente. Se for execucdo definitiva, a responsabilidade é
subjetiva.” GUTIER, Murilo Sapia. Principios do processo de execucdo ap6s as reformas. In:
Ambito Juridico, Rio Grande, XIll, n. 73, fev. 2010. Disponivel em: http://www.ambito-
juridico.com.br/site/index.php?n_link=revista_artigos_leitura&artigo_id=7249>. Acesso em 10 set.
2015.

% MEDINA, José Miguel Garcia. Op. cit., p. 57-58.

87 Correspondéncia no art. 805 do Novo CPC.

% MARINONI, Luiz Guilherme; MITIDIERO, Daniel. Cédigo de processo civil: comentado artigo por
artigo. 6. ed. rev. e atual. Sdo Paulo: RT, 2014, p. 646.
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devedor (Art. 620 do CPC), ndo se pode desprezar o interesse do credor e a
eficdcia da prestagao jurisdicional. (...)"”*

Para Luiz Rodrigues WAMBIER e Eduardo TALAMINI, “O objetivo da
execucao civil é a atuacdo da sancdo mediante a satisfacdo do credor. Nao se
busca, pelos meios executivos civis, a puni¢do do devedor. (...)"%.

E dizer que, incidindo a penhora sobre restricio de direitos ao bem
penhorado, entende-se que aludida restricdo deva atentar ao modo menos gravoso

possivel®

, de forma que as atencbes do magistrado estejam voltadas para a
satisfacdo do crédito, sem se descuidar dos principios da ampla defesa e do
contraditorio, com os quais, o devedor (mais acentuadamente) possa se utilizar para
promover a sua defesa®.

Nesse diapasdo, insta observar que o Novo CPC (Lei 13.105/2015)* traz
alguns dispositivos legais acerca do principio da menor onerosidade para o devedor,

a saber:

Art. 805. Quando por véarios meios 0 exequente puder promover a
execucao, 0 juiz mandara que se faca pelo modo menos gravoso para o
executado.

Paragrafo Unico. Ao executado gue alegar ser a medida executiva mais
gravosa incumbe indicar outros meios mais eficazes e menos onerosos, sob
pena de manutencdo dos atos executivos ja determinados.

Art. 829. O executado sera citado para pagar a divida no prazo de 3 (trés)
dias, contado da citacao.

§ 1o Do mandado de citacdo constardo, também, a ordem de penhora e a
avaliacdo a serem cumpridas pelo oficial de justica tdo logo verificado o néo
pagamento no prazo assinalado, de tudo lavrando-se auto, com intimacao
do executado.

§ 20 A penhora recaira sobre os bens indicados pelo exequente, salvo se
outros forem indicados pelo executado e aceitos pelo juiz, mediante
demonstracdo de que a constricdo proposta Ihe serda menos onerosa e nao
trara prejuizo ao exequente.

Art. 847. O executado pode, no prazo de 10 (dez) dias contado da
intimacdo da penhora, requerer a substituicdo do bem penhorado, desde

% BRASIL, Superior Tribunal de Justica. REsp 801262/SP, Rel. HUMBERTO GOMES DE BARROS,
TERCEIRA TURMA, julgado em 06/04/2006, DJ 22/05/2006, p. 200. Superior Tribunal de Justica.
Disponivel em: <http://
http://lwww.stj.jus.br/'SCON/jurisprudencia/toc.jsp?livre=801262&&b=ACOR&thesaurus=JURIDICO&p=
true#> Acesso em: 09 set. 2015.

% WAMBIER, Luiz Rodrigues; TALAMINI, Eduardo. Op. cit., p. 162.

%L MEDINA, José Miguel Garcia. Op. cit., p. 57-59.

%2 MONTENEGRO FILHO, Misael. Op. cit., p. 219.

% BRASIL, Lei n. 13.105, de 16 de marco de 2015. Estabelece o Cédigo de Processo Civil. Diario
Oficial da Republica Federativa do Brasil, Brasilia, DF, 17 mar. 2015.
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que comprove que lhe serd menos onerosa e ndo trard prejuizo ao
exeguente.

Art. 867. O juiz pode ordenar a penhora de frutos e rendimentos de coisa
movel ou imével quando a considerar mais eficiente para o recebimento do
crédito e menos gravosa ao executado.

Ou seja, esses dispositivos, expressos no Livro Il do Novo CPC, que trata do
Processo de Execucdo, consagram a contraposi¢cdo dos principios da satisfacdo do
crédito e o da menor onerosidade ao devedor, de tal forma que néo se pode olvidar
que aludidos principios, juntamente com os da preservacdo da empresa®, de sua
funcdo social, bem como da liberdade de associacdo®®, devem ser analisados em
conjunto quando do momento de efetivar a expropriagdo das quotas sociais
penhoradas, sob pena de se estar a infringi-los, bem como, por via de consequéncia

maior, a efetividade da execuc&o®.

3.2 PENHORA DA QUOTA SOCIETARIA

Os meios expropriatérios previstos no art. 647°" do CPC pressupdem a
penhora como primeiro ato apto a iniciar a execucdo por quantia certa contra
devedor solvente®.

Conforme elucida Luiz FUX:

A execucdo por quantia certa, quer seja por cumprimento de sentenca que
reconhe¢a a obrigacdo desta natureza, quer se fundamente em titulo
extrajudicial, tem como finalidade expropriar bens do devedor para

% Conforme elucida Carlos Alberto Farracha de CASTRO, a funcéo social da empresa deriva da

fungéo social da propriedade e “(...) determina que a explora¢do da propriedade nao interesse apenas
ao seu titular e, tampouco, a busca desenfreada do lucro. Na verdade, determina que a empresa gere
interesses e direitos na esfera alheia. (...)". Assim, a fungdo social da empresa constitui norte a
delimitar todo o Direito de Empresa expresso no Codigo Civil. (CASTRO, Carlos Alberto Farracha de.
Preservacdo da empresa no cédigo civil. Jurua: Curitiba, 2007. p. 137-138).

% Art. 5°, XVII e XX da CF/88.

% Art. 5, LXXVIII da CF/88.

o Correspondéncia no art. 825 do Novo CPC.

% “Solvente é aquele devedor que tem com que pagar suas dividas. Insolvente, aquele cujas dividas
excedem a importancia dos bens que possui. (...). (CASTRO, Almilcar de. Do procedimento de
execuc¢do: codigo de processo civil. Obra atualizada e revisada por Stanley Martins Frasédo e
Peterson Venites Kémel Junior. Rio de Janeiro: Forense: 2000, p. 148).
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satisfazer o direito do credor, gor isso que também ¢é denominada
“execucao por expropriagao”. (...)”9 (grifos no original).

Com a penhora, inicia-se a fase do processo de execuc¢do que se destina a
obtencdo da “quantia certa”, qual seja, a fase de apreensdo do bem que sera
posteriormente expropriado™®.

Orlando FIDA™! expde que a penhora é o alicerce de toda e qualquer
estrutura juridica que se preste a garantir a satisfagdo do credor através do crédito
inadimplido, surgindo imediatamente apds a citacdo valida e com o ndo pagamento
da divida.

Para Luiz Guilherme MARINONI e Sérgio Cruz ARENHART:

A penhora € procedimento de segregacdo dos bens que efetivamente se
sujeitardo a execuc¢do, respondendo pela divida inadimplida. Até a penhora,
a responsabilidade patrimonial do executado € ampla, de modo que
praticamente todos os seus bens respondem por suas dividas (art. 591 do
CPC e art. 391 do CC). Por meio da penhora, séo individualizados os bens
gue responderdo pela divida objeto da execucéo. Assim, a penhora é o ato
processual pelo qual determinados bens do devedor (ou de terceiro
responsavel) sujeitam-se diretamente & execug&o'%. (grifos no original)

Insta observar que a limitagcdo da responsabilidade do devedor, aludida no
conceito acima, € tema corrente na doutrina e de acordo com os autores Fredie
DIDIER JUNIOR, Leonardo José Carneiro da CUNHA, Paula Sarno BRAGA e Rafael
OLIVEIRA®, com a penhora, a responsabilidade do devedor que antes era ampla
(art. 591'°* do CPC) passa a ser especifica.

S1% esclarece ser ela o ato

Ao conceituar a penhora, Araken de ASSI
executivo de afetacdo dos bens que se sujeitardo a execucdo, permitindo que
posteriormente sejam expropriados, o que faz com que os atos de disposicdo do

devedor em relacdo ao bem penhorado sejam ineficazes em face do processo. Essa

izoFUX, Luiz. Curso de direito processual civil. 4. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2009, v. 2. p. 190.
Idem.

0 FIDA, Orlando. Teoria e pratica do processo de execucdo. 7. ed. rev. e atual por J.B. Torres de

Albuguerque. Sao Paulo: ME Editora e Distribuidora, 2003, p. 68.

%2 MARINONI, Luiz Guilherme; ARENHART, Sérgio Cruz. Execucéo. 3. ed. rev. e atual. Sdo Paulo:

RT, 2011, p. 258.

1% BIDIER JUNIOR, Fredie et al. Curso de direito processual civil: execucéo. 3. ed. Salvador: Jus

Podivm, 2011, v. 5. p. 538.

104 Correspondéncia no art. 789 do Novo CPC.

1% ASSIS, Araken de. Manual da execuc&o. 13. ed. rev. atual e ampl. S&o Paulo: RT, 2010, p. 695.
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7

também é a conceituagdo trazida por Luiz Rodrigues WAMBIER, Flavio Renato
Correia de ALMEIDA e Eduardo TALAMINI*®®,

Assim sendo, a ineficacia dos atos de disposi¢cao do devedor em relacdo ao
bem penhorado € aduzida pela doutrina processualista como um dos efeitos gerados

pela penhora. Nesse sentido, Araken de ASSIS, esclarece que:

(...) a penhora é uma providéncia de afetacdo do bem a demanda
executéria. Em razdo da penhora, determinado bem, antes simples
componente da garantia patrimonial genérica (art. 591), fica preso a
satisfacdo do crédito. Nao se concebe uma penhora genérica ou sobre uma
frac@o indistinta do patriménio do executado. Logo, a individualizacdo do
bem reponta como essencial a penhora. O dominio do executado néo é,
inicialmente, comprometido. Mas ha perda da posse imediata e os atos de
disposicéo se tornam ineficazes perante o credor com mais intensidade do
que nos atos fraudulentos™®’

A propésito do tema, o art. 612 do CPC, ja mencionado, dispde que com a
penhora, o credor adquire o direito de preferéncia em relagdo aos bens penhorados.
Este, igualmente, é um dos efeitos da penhora™®.

Destarte, existem bens que podem ser penhorados, e outros ndo. Trata-se
das restricdes legais a impenhorabilidade e a inalienabilidade, dispostas nos artigos
649 e 650 do CPC'®.

Tais restricdes™®, na concepcéo de Amilcar de CASTROM, séo reflexos da

natureza dos bens, seja por razbes de ordem publica, de direito, de equidade e até
mesmo de humanidade, que ndo 0s sujeitam a execucao por quantia certa.

Com pensamento semelhante, Orlando FIDA'? ressalta que a
impenhorabilidade de determinados bens vem resguardar o principio da dignidade

da pessoa humana, pois a execucdo nao pode ser utilizada como instrumento para

1% WAMBIER, Luiz Rodrigues; ALMEIDA, Flavio Renato Correia de; TALAMINI, Eduardo. Curso
avancado de processo civil: processo de execucdo. 4. ed. rev. atual e ampl. Sdo Paulo: RT, 2001,
v. 2. p. 173.
197 ASSIS, Araken de. Op. cit., p. 694.
1% Araken de ASSIS divide os efeitos da penhora em dois grupos: (i) materiais e (ii) processuais, por
entender que a penhora provoca efeitos que ndo se manifestam imediatamente no processo, uma vez
que se destina a preparar 0 processo executdrio para a expropriagdo, ou seja, para a entrega do
bem. No plano material, menciona trés efeitos: (i) a ineficacia relativa ao poder de disposicéo; (i) a
reorganizacdo da posse; (iii) a perda relativa ao poder de fruicdo. Sobre o assunto, verificar: Ibidem,
%9695 e seguintes._ _ _

Correspondéncia nos artigos 833 e 834 do Novo CPC, respectivamente.
110 Segundo Araken de ASSIS, a impenhorabilidade apresenta conceito mais abrangente do que o
contido na inalienabilidade, uma vez que todo bem inalienavel € impenhoravel, mas nem todo bem
bem impenhoravel é inalienavel. (ASSIS, Araken de. Op. cit., p. 236).
1 CASTRO, Amilcar de. Op. cit., p. 151-152.
12 FIDA, Orlando. Op. cit., p. 58-59.
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causar a ruina do devedor, expropriando todos os seus bens, 0o que ocasionaria
atentado aos preceitos gerais de direito.

Por outro lado, as quotas societarias, consideradas como bens modveis
incorpéreos, sado penhoraveis, pois ndo adentram ao rol dos artigos 649 e 650 do
CPC, e portanto, respondem pela divida do devedor.

Além disso, ha disposicdo expressa no art. 6553, VI do CPC, verbis:

Art. 655. A penhora observara, preferencialmente, a seguinte ordem:

(..)

VI - acBes e quotas de sociedades empresarias***

(..)

Mas nem sempre foi assim.

A penhora da quota societaria por divida particular do socio ja foi tema de
acirrada discussao doutrinaria e jurisprudencial.

Antes da positivacdo do instituto, discutia-se acerca da possibilidade ou n&o
da penhora e se havia, ou ndo, ofensa ao principio da affectio societatis quando a
penhora recaisse sobre as sociedades do tipo intuitu personae.

Entretanto, com a positivacao do instituto, outro questionamento surgiu: se a
penhora recairia sobre a quota propriamente dita (literalidade do art. 655, VI do
CPC), ou sobre os dividendos*** do sécio devedor.

Aludida questao, ainda, divide as opinides da doutrina civilista e da doutrina
processualista, pois ndo ha convergéncia entre as regras de direito material (CC/02)
e de direito processual (CPC).

113 Correspondéncia no art. 835, IX do Novo CPC.

Ha incongruéncia legislativa na redagdo do proprio inciso VI do art. 655 do CPC, uma vez que
remete a penhora de “quotas de sociedades empresarias”, e o legislador, ao instituir no direito
brasileiro a Teoria da Empresa (Livro [l CC/02), de certa forma, equivocou-se e confundiu sociedade
simples (género) e sociedade simples (espécie societaria), ao passo que € possivel a penhora nédo
apenas das quotas das sociedades empresarias, mas sobre qualquer espécie societaria que seja
constituida por quotas, ou seja, das sociedades contratuais. Sobre o assunto, verificar notas de
rodapé 1 e 9.

115 p R. Tavares PAES esclarece que dividendo “E a participagdo do acionista no lucro obtido no fim
do exercicio social”. PAES, P.R. Tavares. Manual das sociedades an6nimas: legislagéo,
jurisprudéncia, modelos e formularios. 2. ed. rev. e ampl. Sdo Paulo: RT, 1996. p. 186.

Para José Luiz dos SANTOS e Paulo SCHMIDT, “(...) dividendo é o montante do lucro que se divide
pelo nimero de acdes. E a parcela do lucro relativa a cada ac¢do. E o rendimento proporcional pela
acdo”. SANTOS, José Luiz dos; SCHMIDT, Paulo. Fundamentos de contabilidade societaria. Sao
Paulo: Atlas, 2005. v. 5. p. 137.

Em consonancia, José Carlos MARION considera dividendo como a parte do lucro que cabe aos
acionistas. MARION, José Carlos. Contabilidade empresarial. 16. Ed. Sdo Paulo: Atlas, 2012. p.
438.
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Isto porque, o art. 1.026 do CC/02 ndo prevé a penhora da quota societéria,
mas sim, a possibilidade de, na insuficiéncia de outros bens do devedor, a execugéo

recair sobre os lucros (dividendos) aos qual o devedor teria direito:

Art. 1.026. O credor particular de sécio pode, na insuficiéncia de outros
bens do devedor, fazer recair a execucdo sobre o que a este couber nos
lucros da sociedade, ou na parte que lhe tocar em liquidacao.

(..)

Entre os comercialistas, Fabio Ulhoa COELHO'® em artigo escrito em 1991
(portanto, antes da positivacado da penhora da quota no Cédigo de Processo Civil e
da vigéncia do Cadigo Civil de 2002), ja se perguntava em como fazer para
assegurar aos socios o direito de oposi¢cdo ao ingresso do arrematante da quota
penhorada sem, contudo, negar ao credor do socio o direito de ter o crédito
satisfeito.

O autor demonstrou a preocupacdo em conciliar a penhora da quota
societaria e a caracteristica intuitu personae das sociedades frente as posicdes
doutrinarias e jurisprudenciais divergentes a época’'’.

Nessa esteira, a forma de conciliagdo encontrada pelo doutrinador estaria em
uma posigao sui generis que o arrematante ocuparia na sociedade. Ou seja, teria o
arrematante da quota penhorada apenas o direito patrimonial de receber os lucros
cabiveis ao sdcio devedor, ndo podendo participar das deliberacbes sociais ou da
geréncia, sendo-lhe, no entanto, assegurado o direito de recesso em eventual
deterioracdo do valor pecuniario da quota a qual tivesse arrematado, tendo inclusive
as mesmas obrigacdes sociais pelas quais responderia o scio devedor'*®,

Anos depois, em 1995, Nelson ABRAO', ao tratar das sociedades limitadas,
esclareceu que as quotas, por representarem direitos, sdo passiveis de penhora,
mesmo porque ndo se encontram entre o rol dos bens impenhoraveis dispostos no
art. 649 do CPC, integrando o patrimoénio do devedor e devendo, portanto, compor o
rol de bens que respondem pelas dividas do soOcio, uma vez que representam

garantia real frente aos credores.

118 COELHO, Fabio Ulhoa. Penhorabilidade de cotas sociais. Revista de Direito Mercantil, S&o

Paulo, v. 82, p. 95-101, abr./jun. 1991.

Y7 Ibidem, p. 95-100.

8 |bidem, p. 99-100.

19 ABRAO, Nelson. Sociedade por quotas de responsabilidade limitada. 5. ed. rev. e ampl. S&o
Paulo: RT, 1995, p. 89-90.
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O autor ressalta que para que a affectio societatis seja preservada, tanto o
sécio devedor quanto qualquer outro sécio, pode remir a execucdo'®, na forma do
art. 651! do CPC, ou seja, pagando ou consignando o valor do débito, acrescido de
juros, custas e honorarios advocaticios, antes que seja efetivada a adjudicacédo ou a
arrematacao’®.

Assim, para o doutrinador, a remicdo seria a forma pela qual a affectio
societatis restaria preservada, evitando-se que terceiro alheio ao quadro societario
ingressasse na sociedade, e posterior adjudicacdo ou arrematacéo, nao conferiria ao
terceiro o direito de ingressar como sécio, devendo-se entdo nesse caso, efetivar-se
a liquidac&o da quota com a consequente reducéo do capital social da sociedade'?.

Por outro lado, Waldo FAZZIO JUNIOR™*, apregoando seu posicionamento,
entende que a quota € penhoravel pelo simples fato de ndo estar elencada entre os
bens que excluem da penhora (art. 649 e 650 do CPC), vez que o devedor responde
por suas obrigacdes com todos os seus bens, presentes e futuros, na forma no
disposto no art. 591 do CPC.

N&o obstante, para Rubens REQUIAO'® a quota somente sera penhorada se
0 contrato social nada dispuser acerca da preferéncia na cessibilidade das quotas
aos demais sécios, visto que tal auséncia expressa representaria que se estaria
diante de uma sociedade intuitu pecuniae, podendo o adquirente ingressar na
sociedade.

Desse modo, esclarece o autor que:

(...) A execugdo que recair sobre a quota ndo levard a adjudicagéo dela ao
exequente, nem a sua arrematagéo por terceiro, pelo que sera impossivel
gue alguém, em funcdo do processo de execucgdo, possa pretender
ingressar na sociedade empunhando a quota inicialmente penhorada.
Apenas se liquida a quota, apurando-se o valor monetario que ela

120 «Art, 651. Antes de adjudicados ou alienados os bens, pode o executado, a todo tempo, remir a

execucdo, pagando ou consignando a importancia atualizada da divida, mais juros, custas e
honorarios advocaticios. (Redacdo dada pela Lei n® 11.382, de 2006)”.
Para Nelson ABRAO, qualquer sécio e a propria sociedade pode remir a execucéo a fim de evitar que
terceiro ingresse no quadro societario lesando o principio da affectio societatis. No entanto, caso
ocorra a remicdo e a quota chegue a adjudicacdo ou a arrematagdo, o terceiro que arrematou ou
adjudicou nédo tera direito de ingresso na sociedade, devendo-se operar a liquidacdo da quota.
glztl)idem, p. 90-91).

Correspondéncia no art. 826 do Novo CPC.
122 ABRAO, Nelson. Op. cit., p. 90-91.
123 | dem.
124 EAZZIO JUNIOR, Waldo. Op. cit., p. 161.
12° REQUIAO, Rubens. Op. cit., p. 564.
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eventualmente representa, o qual entdo se presta para garantir o juizo da
execucao'?®.

Em posicéo diferenciada a acima exposta, Marcelo M. BERTOLDI e Marcia
Carla Pereira RIBEIRO' entendem que mesmo que haja vedacdo expressa no
contrato social acerca da livre cessado das quotas, ndo permitindo sua transferéncia
a terceiros sem o0 consentimento dos demais sOcios, ndo ocorrera a
desconsideracdo da sociedade em seu carater intuitu personae, pois a sociedade
nao é obrigada a admitir o credor do socio em seu quadro societario, uma vez que a
penhora ndo recai sobre a quota e sim sobre o resultado econdmico que esta
representa no momento da liquidagdo, e iSsoO somente ocorrerd se 0 sOCI0O nao
possuir outros bens que possam responder pela divida, podendo ainda o credor do
sécio requerer a penhora sobre os lucros aos quais o sécio teria direito quando da
distribuicdo destes.

Malgrados posicionamentos acima referendados, Alfredo de Assis
GONCALVES NETO'® esclarece que deve ser superada a corrente doutrinaria que
entende pela impenhorabilidade da quota social, visto que essa é penhoravel e que
a penhora recai unicamente sobre os direitos patrimoniais que a quota representa,
de forma que o que de fato ocorrera serd a conversao da quota em valor pecuniario
a fim de satisfazer o crédito, sendo que o0 exequente, caso venha a adjudicar a
guota, ndo tera o status de sécio ingressando no quadro societario, mas tera sim,
unicamente o direito ao crédito através da liquidacdo da quota.

Para o autor, ndo importa o carater intuitu personae da sociedade, nem a
vedacéao expressa do contrato social acerca da livre cessdo das quotas, pois nédo se
esta a falar em direitos pessoais advindos da integralizacdo da quota, e sim de
efeitos unicamente patrimoniais'?.

Ainda, o doutrinador tese critica a disposi¢cao do art. 1.026 do CC/02 ao passo
gue entende que o dispositivo em questao, prevé duas possibilidades, facultando ao
credor particular do sécio que na insuficiéncia de outros bens, ou penhoram-se o0s
lucros sociais, ou 0 que couber ao socio na liquidacdo, e entende ndo assistir razdo

para o estabelecimento de tal critério de prioridade, uma vez que a sociedade pode

128 |hidem, p. 566.

2 BERTOLDI, Marcelo M.; RIBEIRO, Marcia Carla Pereira. Op. cit., p. 207.
'8 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Licdes..., p. 213-14.

2 GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Direito..., p.237.
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nao distribuir lucros, bastando que apds o balan¢o ocorra a aplicacdo dos lucros na
incorporacéo do capital social, aumentando-o, por simples deliberacdo dos sécios*®.

A par dos entendimentos da doutrina comercialista acima expostos, entre 0s

x131

processualistas, Luiz FU entende que a Lei 11.382/2006 colocou uma “pa de cal”

na discussao acerca da violacdo ao principio da affectio societatis nas sociedades
intuitu personae, pois o § 4° do art. 685-A'*? do CPC conferiu o direito de preferéncia
aos demais socios em eventual adjudicacdo pelo exequente, derrubando o
argumento de que nesse tipo societario o exequente alheio ao quadro social se
tornaria socio.

Ademais, 0 autor esclarece que em se operando a adjudicacdo, o adquirente
se investe nos direitos do socio até saldar seu crédito. No entanto, se a adjudicacdo
nao ocorrer, passa-se a alienacao, e nesse caso deve-se operar a exclusdo do socio
e 0 produto da alienacdo da quota servira para pagar o exequente, sendo que
eventual saldo remanescente conferird, aguele que alienou, os direitos inerentes ao
sécio retirante®?

Por outro lado, para Luiz Guilherme MARINONI e Sérgio Cruz ARENHART®*
o principio da affectio societatis deve ser observado quando ocorrer a penhora da
quota por exequente alheio ao quadro societario.

Entendem os autores que, em se processando a adjudicacdo, a sociedade
devera ser intimada, assegurando-se aos soécios, o direito de preferéncia
estabelecido no 8§ 4° do art. 685-A do CPC, de sorte que se apos tal fato nem a
sociedade, nem os sécios se manifestarem, a penhora da quota devera recair sobre
a questdo patrimonial que esta representa na sociedade, uma vez que possivel
adjudicacao ou alienacdo se processara nos moldes do disposto no art. 1.031 CC/02
sob pena de se vulnerar o principio da affectio societatis e comprometer todo o
direito de empresa’®.

Atentando ao principio da menor onerosidade da execuc¢do, Fredie DIDIER
JUNIOR, Leonardo José Carneiro da CUNHA, Paula Sarno BRAGA e Rafael
OLIVEIRA®™® ressaltam que o art. 1.026 CC/02, na realidade, refere-se a

% GONCALVES NETO, Alfredo de Assis. Licdes..., p. 214.

3L EyX, Luiz. Op. cit., p. 195.

132 Correspondéncia no § 7° do art. 876 do Novo CPC.

38 FUX, Luiz. Op. cit., p. 195-196.

1:: MARINONI, Luiz Guilherme; ARENHART, Sérgio Cruz. Op. cit., p. 324-325.
Idem.

% DIDIER JUNIOR, Fredie et al. Op. cit., p. 579.
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penhorabilidade relativa, uma vez que somente na insuficiéncia de outros bens do
devedor penhoram-se os lucros, n&o a quota.

Para os doutrinadores, tendo em vista o principio acima mencionado, ndo &
licita a liquidacdo da quota, e ainda, possivel pedido de dissolucdo parcial da
sociedade deve ser analisado pelo magistrado levando-se em consideracdo o
principio da fungéo social da empresa, tendo inclusive cabimento para indeferimento
ao pedido, uma vez que se trata de medida drastica que implicara na reducdo do
capital social*®’.

Em posicionamento diferenciado, Humberto THEODORO JUNIOR™® aduz
que a quota integra o patriménio do sécio, assim como qualquer outro bem, e por
esse motivo € passivel de penhora, mesmo porgue o inciso VI do art. 655 do CPC
nao estabeleceu qualquer ressalva.

No entanto, o autor elucida que nas sociedades intuitu personae, negar a
penhora é afrontar o direito do credor, pois nesse tipo societério, a qualidade de
sécio é personalissima e por derradeiro impenhoravel, mas a sua quota, enquanto
expressao econdmica e integrante do patrimoénio do sécio, ndo pode se esquivar de
responder por eventual divida'®.

Justificando seu posicionamento, o doutrinador elucida que a personalidade
juridica e o patrimbénio da sociedade ao qual o sOcio pertence, séo, de fato, distintos
e inconfundiveis, refletindo a assertiva de que cada qual responde com suas dividas,
mas negar que o capital social ndo integra o patriménio do sécio, sob nenhuma
hip6tese, é medida que se demonstra desarrazoada, visto que o socio é na verdade
“credor” da sociedade, e que em eventual dissolucao/liquidacdo sera reembolsado
do acervo societario ao qual faz jus**.

Além disso, para o autor, a sociedade representa um instrumento por meio do
qual os sécios se utilizam para obterem riquezas*** e, caso o contrato social venha a
impor clausula que nédo permita a livre cessdo das quotas, ainda assim ndo havera
impedimento para a penhora, visto ndo poder o contrato impor vedagao onde a lei

ndo o fez**?.

Idem.

% THEODORO JUNIOR, Humberto. Curso...p. 293-295.
39 |bidem, p. 293-294.

49 Ibidem, p. 293.

L 1dem.

2 |bidem, p. 295.
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Em consonancia, Araken de ASSIS esclarece que “(...) as disposi¢Oes do

contrato social ndo obrigam os terceiros porque, do contrario, o devedor criaria

impenhorabilidade negocial, a revelia dos credores”*3,

Sustenta o autor supracitado que o art. 655, VI CPC, prevendo a penhora da
quota societaria em sexto lugar, estd em consonancia com o art. 1.026 CC/02'**. Ou
seja, compatibiliza as regras de direito processual e material.

Nesse diapasédo, cumpre esclarecer que o Novo Cédigo de Processo Civil,
prevé a possibilidade da penhora no inciso IX do art. 835.

Assim, ante ao exposto, clarividente que tanto na doutrina comercialista
guanto na processualista, pairam divergéncias acerca do tema da penhora da quota
societaria, ocorrendo inclusive dissonancias entre 0s comercialistas e
processualistas.

Contudo, a posicao atual, prevalecente no STJ, é da penhorabilidade das
quotas, independentemente da vedacdo contratual a livre alienacdo das mesmas e
do carater intuitu personae da sociedade, tendo em vista que o devedor responde
com todos o0s seus bens, e que a sociedade, enquanto terceira interessada, pode se
valer do direito de preferéncia, remindo a execu¢do ou o bem, evitando assim o
ingresso do credor do sGcio no quadro societario, e preservando, por conseguinte, 0

principio da affectio societatis, in verbis:

PROCESSO CIVIL. EXECUCAO. PENHORA DE COTAS DE SOCIEDADE
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA. INDEFERIMENTO DE PEDIDO DE
SUBSTITUICAO.DESATENDIMENTO DA GRADACAO LEGAL. NAO
COMPROVAGAO DA EXPRESSAO ECONOMICA. ONUS DO DEVEDOR.

| - Descabe o conhecimento do especial quanto ao pedido de relativizagédo
da ordem de gradacao dos bens indicados a penhora, se o recorrente ndo
se desincumbiu do dnus de comprovar a expressao econdmica daqueles
gue pretendia dar em substituicdo aos ja penhorados.

I - No que se refere a alegacdo de que os demais sOcios do
empreendimento sdo contrarios a venda das cotas, sendo ainda essa
iniciativa vedada pelo contrato social, asseverou o acordéo recorrido néo ter
o recorrente se desobrigado do dnus da sua prova, "eis que sequer juntou
aos autos coépia do mesmo", de modo que, superar essa conclusao
demandaria incursdo no acervo fatico-probatério da causa, o que é vedado
em ambito de especial (Sumula 7/STJ).

IIl - Ademais, a despeito de haver restricdo contratual a alienagdo das cotas,
esta ndo pode ser admitida como valida, a mingua de qualquer previsdo
legal. Deve-se apenas facultar & sociedade, na qualidade de terceira
interessada, a possibilidade de remir a execu¢do, ou entdo, conceder-se a
ela e aos demais sécios a preferéncia na aquisicdo das cotas, em

143 ASSI, Araken de. Op. cit., p. 248.
%% Ibidem, p. 249.
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consonéncia com os artigos 1.117, 1.118 e 1.119 do estatuto processual
civil. Precedentes.
Recurso especial ndo conhecido.**

Mas, ndo se pode deixar de questionar acerca da hipotese de a sociedade
ndo poder remir a execucdo ou o0 bem, e nem tdo pouco seus soOcios terem
condi¢cbes financeiras de exercer o direito de preferéncia. Nessa hipétese, que
solucado deveria ser tomada? Partir para a alienacdo em hasta ptblica?™*°

Ademais, na maioria das vezes, o que o credor pretende € tdo somente o
recebimento de seu crédito, e ndo os 6nus que a qualidade de sécio o impde.

Portanto, ap0s a positivacdo da penhora da quota, ndo se questiona mais
acerca da sua possibilidade ou ndo, mas se tal penhora devera recair sobre a quota
societaria propriamente dita, ou sobre os direitos patrimoniais que essa quota
representa para o socio.

E mais, questiona-se como compatibilizar os dispositivos presentes no direito
material e no direito processual, aparentemente divergentes, de forma que 0s meios
expropriatérios privilegiados no CPC apenas acaloram o assunto, notadamente
porque, seguindo a ordem com a qual estdo dispostos, privilegiam o ingresso do
credor no quadro societario.

Assim, necessario se faz adentrar ao conhecimento desses meios

expropriatorios.

3.3 MEIOS EXPROPRIATORIOS: ADJUDICACAO, ALIENACAO E USUFRUTO

Luiz FUX explica que a expropriacdo representada pela alienacgéo

7

forcada’*® dos bens penhorados do devedor é o meio pelo qual se obtém na

145 BRASIL, Superior Tribunal de Justica. REsp 712747/DF, Relator Ministro CASTRO FILHO,
TERCEIRA TURMA, julgado em 21/02/2006, DJ 10/04/2006, p. 186. Superior Tribunal de Justica.
Disponivel em:
<http://www.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?tipo_visualizacao=RESUMO&processo=712747&b
=ACOR#> Acesso em 23 jan. 2013.

% |bidem, p. 126.

YT EUX, Luiz. Op. cit., p. 224

18 A alienacéo forcada compreende as modalidades previstas nos incisos | a Ill do art. 647 CPC,
guais sejam: adjudicacdo, alienagdo por iniciativa particular e alienagdo em hasta publica;
representando todas, formas de transferéncia coativa do bem penhorado. (ASSIS, Araken de. Op. cit.,
p. 812).
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execugcao por quantia certa a soma e a entrega ao credor, consistindo assim a
finalidade da execucéao.

Nesse diapaséao, a satisfacdo do direito do exequente se aperfeicoara com a
expropriacdo do patrimbnio do devedor, apds a realizacdo da penhora e da
avaliacdo™.

Humberto THEODORO JUNIOR define a expropriagéo da seguinte forma:

(...) ato estatal coativo através do qual o juiz transfere a propriedade do
executado sobre o bem penhorado, no todo ou em parte,

independentemente da concordancia do dono, e como meio de proporcionar
a satisfacao do direito do credor'®.

Consoantes ensinamentos de José Miguel Garcia MEDINA'™, a afetacéo
patrimonial dos bens do executado encontra legitimidade na busca que o sistema
juridico perfaz para a concretizacdo do direito material, que encontra na
expropriacdo a satisfacdo do credor em receber o que lhe é devido.

Para tanto, inegavel que a penhora € a primeira fase, seguida da
transferéncia forcada dos bens penhorados, a qual se opera pelos meios
expropriatrios previstos no art. 647> do CPC (adjudicacéo, alienacao e usufruto).

Cumpre ressaltar, segundo aduzem Luiz Guilherme MARINONI e Sérgio Cruz

* acerca da natureza

ARENHART®® que muito se discutiu na doutrina classica®™
juridica da expropriacao.

Afirmam os autores tratar-se de instituto de natureza processual, diferente da
compra e venda; do viés contratual e até mesmo da desapropriacdo com suas
regras de direito publico. Trata-se, de forma derivada de aquisicdo da propriedade,
permeada por regras, principios e direitos fundamentais processuais.

Assim, a Lei 11.382/2006 trouxe mudancas significativas para o processo de
execucao, inovando nos dispositivos referentes aos meios expropriatorios, prevendo

a adjudicacdo como a primeira forma, em detrimento da alienacdo em hasta

49 MARINONI, Luiz Guilherme; ARENHART, Sérgio Cruz. Op. cit., p. 321.

% THEODORO JUNIOR, Humberto. Processo...p. 324.

I MEDINA, José Miguel Garcia. Op. cit., p. 183.

%2 Correspondéncia no art. 825 do Novo CPC.

%3 MARINONI, Luiz Guilherme; ARENHART, Sérgio Cruz. Op. cit., p. 322-324.

%% Tais apontamentos sao trazidos pelos autores, uma vez que a natureza juridica da expropriagao
gerou debate acirrado. Aludem os autores em sua sintese que, para Carnelutti, por exemplo, a
expropriacdo possuia natureza contratual, assemelhando-se com a compra e venda. Ja para
Chiovenda e Calamandrei, tratava-se de ato complexo. Liebman, por sua vez, considerava-a com
vinculos de natureza de direito publico. (Ibidem, p. 322-323).
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publica, considerada anacrénica, formalista, onerosa e demasiadamente demorada,

refletindo dessa forma a busca pela satisfatividade do exequente'®

, principio
inerente a execucao.

Reciprocamente, Araken de ASSIS™ aduz que a preferéncia pela
adjudicacéo esté refletida na ordem estabelecida pelo art. 647**" do CPC, bem como
pela leitura cumulativa com os art. 685-A™® e 708", Il do CPC, de forma que o
pagamento ao exequente, pela adjudicacdo dos bens penhorados, refle a primeira
modalidade de satisfacédo do credor.

O autor ressalta que a Lei 11.382/2006 emprestou carater subsidiario a
alienacdo em hasta publica, dando preferéncia expressa para a adjudicacdo e,
posteriormente, para a alienacao por iniciativa particular.

Antes da reforma, o art. 714 do CPC (revogado)*®°

previa a possibilidade da
adjudicacdo somente ap0s frustrada a alienacao e ainda, que nao houvesse ocorrido
qualquer lancamento na praca ou no leildo*®, razdo pela qual, a pedido do credor,
0s bens penhorados poderiam ser adjudicados, desde que por preco nao inferior ao
do edital'®.

Hodiernamente, esclarece Luiz FUX%3

, independentemente da praca ou do

leildo, pode o exequente adjudicar os bens penhorados, desde que ofereca preco

164

nao inferior ao da avaliacdo (art. 685-A, caput do CPC)™", e a adjudicacdo passou a

ser a primeira opcéo expropriatéria do art. 647 do CPC*®°,

5 FUX, Luiz. Op. cit., p. 224-225.
%6 ASSIS, Araken de. Op. cit., p. 834.
> Correspondéncia no art. 825 do Novo CPC.
158 Correspondéncia no art. 867 do Novo CPC.
5% Correspondéncia no art. 904 do Novo CPC.
100 «Art. 714. Finda a praca sem langador, € licito ao credor, oferecendo pre¢o ndo inferior ao que
consta do edital, requerer Ihe sejam adjudicados os bens penhorados”. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I5869.htm> Acesso em: 16 mar. 2013.

Praca, segundo disposicao do art. 686, IV CPC, designa alienagdo de em imovel, ao passo que
leildo indica a alienacdo de bem movel. (ASSIS, Araken de. Op. cit., p. 831).
162 X, Luiz. Op. cit., p. 227-228.
183 |bidem, p. 231.
184 A avaliacdo é ato preparatério essencial que precede a expropriacdo, visando a dar conhecimento
a todos os interessados acerca do valor aproximado sobre o qual o bem penhorado podera ser
adjudicado ou a partir de qual valor podera ser alienado, seja por iniciativa particular ou hasta publica.
(THEODORO JUNIOR, Humberto. Processo...p. 324).
No entanto, se o valor do crédito for inferior ao valor dos bens penhorados, deve o adjudicante,
imediatamente, depositar a diferenca que ficara a disposi¢do do executado. Mas, se o valor do crédito
for superior, o saldo remanescente prosseguira na execucdo. E ainda, ndo havendo qualquer
diferenca entre o crédito e o valor penhorado, a execugao extingue-se. (FUX, Luiz. Op. cit., p. 231. No
mesmo sentido, MEDINA, José Miguel Garcia. Op. cit., p. 186 e Humberto THEODORO JUNIOR,
Processo...p. 332).
%% FUX, Luiz. Op. cit., p. 227.
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Luiz Guilherme MARINONI e Sérgio Cruz ARENHART, ao conceituarem a

adjudicacéo, elucidam que:

O art. 647 prevé, como primeira forma de expropriacdo, a adjudicacao.
Corresponde ao recebimento do bem penhorado pelo exequente,
descontando-se o valor da execucdo do valor da coisa. Trata-se de forma
de pagamento da divida executada, pelo qual ha a transferéncia direta de
patriménio do devedor para o credor. A responsabilidade patrimonial, poder-
se-ia dizer, é linear, autorizando o credor a tomar parte do patriménio do
devedor por conta da divida nao paga.*®

Semelhante conceito encontra-se na doutrina de José Miguel Garcia
MEDINA'®’, que esclarece que a adjudicacdo é meio expropriatério pelo qual se
opera a entrega do bem penhorado ao exequente diretamente, ou a qualquer uma
das pessoas arroladas no § 2° do art. 685-A'® CPC, desde que se ofereca preco
nao inferior ao da avaliacéo, considerando-se assim forma indireta de pagamento™®®.

Para Humberto THEODORO JUNIOR!, a legitimidade das pessoas
arroladas no § 2° do art. 685-A do CPC para adjudicarem o bem penhorado,
substituiu a antiga remicao prevista como modalidade expropriatoria, € que ndo mais
existe apos a reforma incorporada pela Lei 11.382/2006, ampliando assim o rol dos
adjudicantes®’*.

Insta observar que a avaliacdo, segundo elucidam Luiz Guilherme MARINONI
e Sérgio Cruz ARENHART®"?, deve preceder a adjudicacdo, ou seja, esta somente
pode ser requerida apdés efetivada a avaliagdo do bem penhorado.

Nos moldes do disposto no art. 685-B*"® do CPC, a adjudicacéo considera-se
perfeita e acabada com a lavratura e assinatura do auto de adjudicacdo, que deve
ser assinado pelo juiz, pelo adjudicante, pelo escrivdo e, se presente, pelo
executado.

Nesse ponto, cumpre observar, conforme esclarece Luiz FUX'™ que a

remicdo expressa no art. 651> do CPC, somente podera se efetivar antes da

%8| uiz Guilherme MARINONI e Sérgio Cruz ARENHART, p. 324.

7 MEDINA, José Miguel Garcia. Op. cit., p. 185.

%8 Correspondéncia no art. 876, § 5° do Novo CPC.

189 Ibidem, p. 204.

7% Humberto THEODORO JUNIOR, Processo...p. 331-332.

11 Além do exequente, possuem legitimidade para adjudicar o bem penhorado, o credor com garantia
real, os credores concorrentes que tenham penhorado o mesmo bem, o cbnjuge, os descendentes e
0s ascendentes do executado (8§ 2°, art. 685-A CPC).

72 | uiz Guilherme MARINONI e Sérgio Cruz ARENHART, p. 325.

17 Correspondéncia no art. 877 do Novo CPC.

1% FUX, Luiz. Op. cit., p. 232-233.
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lavratura do auto de adjudicacao, visto que no momento que 0 executado assina o
auto, extingue a faculdade de remir a execucgdo. Contudo, alerta o autor que, em prol
da regra da economia processual, se houver lapso temporal em que ainda seja
possivel a remicéo (pagamento), esta deve operar, ainda que o auto de adjudicacéao
ja tenha sido assinado*®.

No mesmo sentido, Luiz Guilherme MARINONI e Sérgio Cruz ARENHART*"’
aclaram que apos a lavratura do auto de adjudicacdo, esta se torna perfeita e
irretratavel, de modo que somente sera desfeita por vicio de nulidade ou ainda, por
insubsisténcia da execucdo, de modo que o bem continuaré afetado pela penhora'®.

Destarte, 0 segundo meio expropriatério previsto no art. 647 do CPC é a
alienacdo, perfazendo-se de dois modos'’®: (i) por iniciativa particular (art. 647, Il do
CPC); (ii) e em hasta publica (art. 647, Ill do CPC), passando a ser, segundo aduz
Luiz FUX*®, o tltimo meio expropriatério a ser observado no processo de execugao.

Fazendo contraponto entre os institutos da adjudicacéo e da alienacéo, Luiz
Guilherme MARINONI e Sérgio Cruz ARENHART*! alertam para o fato de que o
exequente somente deve requerer a alienacao (por iniciativa particular, nesse caso)
quando tiver a certeza de que nao quer adjudicar o bem penhorado, pois com a
adjudicacao, caso nao queira ficar com o bem, podera posteriormente, a distancia do
Poder Judiciario, aliena-lo a terceiro, o que reflete o carater prioritario do legislador

pela adjudicacéo.

> Correspondéncia no art. 826 do Novo CPC.

7 Questdo de suma importéncia refere-se ao disposto no § 4° do art. 685-A CPC ao prever a
penhora de quota societaria por exequente alheio a sociedade, devendo a sociedade ser intimada,
assegurando aos socios o direito de preferéncia na aquisicdo das quotas. Araken de ASSIS elucida
que a adjudicacdo recai sobre todos os bens penhorados ndo importando a natureza do bem,
inclusive, sobre as quotas sociais (art. 685-A, § 4° CPC). (ASSIS, Araken de. Op. cit., p. 836).

Y7 |_uiz Guilherme MARINONI e Sérgio Cruz ARENHART, p. 327.

178 A impugnacao é o meio de defesa pelo qual se opera a inconformidade com a adjudicagdo quando
a avaliacdo for errbnea (art. 475-L, Ill CPC). Em regra, a impugnacdo ndo possui efeito suspensivo
(art. 475-M CPC), razéo pela qual, ainda que haja a impugnacao, a adjudicacdo ocorrera. Contudo,
se a parte demonstrar os fundamentos para concesséo do efeito suspensivo (demonstracéo de que o
prosseguimento da execucao fundada na adjudicacao errdnea trara a parte grave dano de dificil ou
incerta reparacao), podera o magistrado conceder o efeito suspensivo a impugnacao. Ndo o sendo, a
adjudicacao ocorrerd normalmente. Se posteriormente a impugnacédo for julgada procedente, com
base na avaliagcdo errdnea, a adjudicagdo, sera desfeita, e nova avaliagdo se seguira, pois o bem
continua penhorado. (Ibidem, p. 325-327).

179 A presente pesquisa cientifica ndo tem o conddo de adentrar no procedimento singular da
classificacéo, visto ndo ser esse o foco do presente trabalho académico.

180 FyX, Luiz. Op. cit., p. 233.

'8 | uiz Guilherme MARINONI e Sérgio Cruz ARENHART, p. 328.
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Ainda, segundo Luiz FUX'®, a desformalizacdo dos meios expropriatérios
atenta ao fato de que a alienagdo por iniciativa particular deve prevalecer em
detrimento da alienacdo em hasta publica, pois no decorrer da histéria, esta se
revelou, onerosa, obscura e anacronica.

Nesse sentido, José Miguel Garcia MEDINA'®?, deslinda que a alienacéo tera
lugar quando a adjudicacdo nao se operar, devendo-se observar primeiramente a
alienacao por iniciativa particular para s6 entdo se passar a alienacdo em hasta
publica.

Contudo, para que a alienacdo se processe, € necessario que alguns
requisitos sejam observados, apontados por José Miguel Garcia MEDINA™*: (i) a
nao ocorréncia da adjudicacéo prevista no art. 685-A do CPC,; (ii) que seja pleiteada
pelo exequente ou por corretor credenciado (art. 685-C do CPC)'®; (iii) que o valor
da alienacdo nédo seja inferior ao da avaliacdo (8 1°, art. 685-C, c/c art. 680 do
CPC)*®; (iv) a formalizacéo da alienacéo®®’; (v) a observancia de outros requisitos
legais®.

E da mesma forma que ocorre na adjudicacdo, a alienacdo considera-se
ultimada com a assinatura do auto e a posterior expedicdo da carta de alienagéo
quando se tratar de bens iméveis ou do mandado em se tratando de bens méveis (8
2° do art. 685-C do CPC)'. Obtendo-se o valor por meio da alienacdo, sera
autorizado ao credor que levante o dinheiro até a satisfacdo integral de seu crédito,
razdo pela qual se procedera a quitacdo da quantia paga mediante termo nos autos,

9190

conforme previsdo expressa do art. 709", caput e paragrafo unico CPC.

82 FUX, Luiz. Op. cit., p. 235.

'8 MEDINA, José Miguel Garcia. Op. cit., p. 184.

'8 |bidem, p. 187-189.

1% Nesse requisito, o autor ressalta que em prol do principio da isonomia (art. 5°, caput CF/88) e da

menor onerosidade da execugdo (art. 620 CPC), podera também o executado requerer que a

alienacdo se processe por iniciativa particular, mas que seja feita por intermédio de corretor

credenciado perante a autoridade judicidria, uma vez que ndo se pode impor ao exequente que a

alienacdo se dé a suas custas. (lbidem, p. 188).

% Entende o autor, que havendo a concordancia por parte do executado, o valor da alienacdo pode

ser inferior ao da avaliagdo. (Idem).

87 A formalizagdo da alienagéo se da por termo, nos autos, conforme disposto no § 2° do art. 685-C

CPC, de forma que; em se tratando de bem imdével, sera expedida carta de aliena¢éo, ao passo que

em se tratando de bem moével, sera expedido mandado de entrega, visto que os bens méveis se

concretizam com a tradicdo (art. 1226 CC/02). (Ibidem, p. 189).

188 podem ser citados como requisitos legais: a publicidade, o prazo, as condi¢cdes de pagamento, as
arantias, dentre outros (8 1° do art. 685-C CPC). (Ibidem, p. 188).

% FUX, Luiz, Op. cit., p. 253.

190 Correspondéncia no art. 905 do Novo CPC.
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N&o obstante, diferentemente do que ocorre com a adjudicagédo e com a
alienacgéo, o usufruto escapa da ordem estabelecida no art. 647 do CPC, uma vez

que deve ser concedido ao exeguente quando O juiz reputar que 0 Seja menos

gravoso ao executado e eficiente ao recebimento do crédito (art. 716 do CPCQC),
191

mesmo antes de frustradas a adjudicacdo e a alienacao

Humberto THEODORO JUNIOR esclarece que o usufruto consiste:

(...) num ato de expropriagdo executiva em que se institui direito real
temporario sobre o bem penhorado em favor do credor, a fim de que este
possa receber seu crédito através das rendas que vier a auferir*®,

Ha ainda a necessidade de observancia do bindmio “menor onerosidade
para o devedor” e “ maior eficiéncia na realizacdo do crédito”, a fim de que a
medida possa ser requerida pelo credor e deferida pelo magistrado, ndo sem antes,
ouvir o executado, em observancia ao principio do contraditorio, explicito no texto
constitucional, o que nao afasta, contudo, a possibilidade de as partes, em comum
acordo, pleitearem o usufruto, que devera entdo ser homologado pelo juiz.**

Para Luiz FUX'*, no usufruto de bem mével ou imével, disposto no art. 647,
IV%® do CPC, processa-se a perda temporaria da faculdade de fruicdo do bem, uma
vez que a exploracdo econbmica se dara de forma gradual, até a satisfacao integral
do crédito exequendo, ndo se operando assim, a perda da propriedade por parte do
executado. Humberto THEODORO JUNIOR™® compartilha com tal posicionamento.

Nesse ponto reside a diferenca crucial entre usufruto, adjudicacdo e
alienacao. Nestas Ultimas o pagamento se processa de forma imediata, ao passo
que naquela n&o. E o que o autor denomina de pro solvendo (e n&o pro soluto) uma
vez que o recebimento do crédito se processa de forma paulatina sobre os
rendimentos dos bens penhorados, até que a totalidade do crédito seja obtido

(acrescidos ainda os juros, custas e honorarios (art. 717*°’ do CPC)'%8,

YL MEDINA, José Miguel Garcia. Op. cit., p. 183.

192 THEODORO JUNIOR, Humberto. Curso... p. 376.
%% | dem.

19 FUX, Luiz. Op. cit., p. 225.

195 Correspondéncia ao art. 825, 11l do Novo CPC.

% Humberto THEODORO JUNIOR, Processo... p. 342.
197 Correspondéncia no art. 868 do Novo CPC.

198 FUX, Luiz. Op. cit., p. 255-256.
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A distingcdo entre os trés meios expropriatorios previstos no art. 647 do CPC é
reforcada por Luiz Guilherme MARINONI e Sérgio Cruz ARENHART*.

Aduzem os autores, de forma simplificada, que na adjudicacdo se opera a
entrega do bem penhorado ao credor com a consequente transferéncia da
propriedade. Na alienacao, processa-se a venda do bem penhorado a terceiro para
sua conversdo em dinheiro e pagamento ao credor. No usufruto, ndo se opera
qualquer transferéncia da propriedade, uma vez que 0 que Se se expropria
temporariamente € o direito ao uso e aos rendimentos produzidos pelo bem
penhorado, até a satisfacao do crédito inadimplido, e ndo o bem em si.

Como pressupostos, Luiz FUX?®°

aponta que inafastadamente, o usufruto: (i)
deve ser requerido pelo exequente; (ii) deve ser deferido pelo juiz com observancia
aos principios da utilidade e da economia processual e; (iii) que o executado deva
ser ouvido.

A sentenga que conceder o usufruto gera efeitos internos e ao mesmo tempo

eficacia erga omnes®®*

a partir do momento de sua publicagdo, uma vez que
operando posterior alienacdo do bem, por exemplo, o 6nus do usufruto prevalecera
até que o crédito seja satisfeito, de sorte que o procedimento do usufruto dura o
tempo necessario a exploracdo do bem?®,

Em sentido oposto, Humberto THEODORO JUNIOR?® esclarece que mudou
de posicionamento e que ndo mais entende o usufruto como forma de pagamento
pro solvendo, ou seja, que perdure até 0 momento em que o crédito seja totalmente
satisfeito, pois elucida que o magistrado deve, nos moldes do caput do art. 7222
CPC, fixar prazo para a efetivagdo do usufruto, de forma que, extinto tal prazo,
extingue-se também o instituto.

Ante ao exposto, nota-se que com a nova sistematica inserida pela Lei
11.382/2006, a adjudicacdo ganhou primazia em detrimento das demais formas

expropriatérias, simplificando a execucdo, de sorte que através de uma leitura

99 MARINONI, Luiz Guilherme; ARENHART, Sérgio Cruz. Op. cit., p. 321-322.

29 FyYX, Luiz. Op. cit., p. 256.

201 Efeito erga omnes refere-se aos efeitos da coisa julgada. Representa efeito perante todos. Refere-
se a ato, lei ou decisdo que a todos obriga, sendo oponivel contra todos, e ndo apenas as partes da
relacdo processual. (Fonte: Dicionario juridico).

292 EyYX, Luiz. Op. cit., p. 256.

293 THEODORO JUNIOR, Humberto. Curso..., p. 378.

204 «Art, 722. Ouvido o executado, o juiz nomeara perito para avaliar os frutos e rendimentos do bem
e calcular o tempo necessario para o pagamento da divida”.
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C?%, caput e 686°°° do CPC, observa-se que somente

sistematica dos artigos 685-
apos ndo realizada a adjudicacdo passa-se para o segundo meio expropriatério, a
alienacao, e nesta, opera-se preferencialmente a alienacao por iniciativa particular
para sO posteriormente passar-se a alienacdo em hasta publica, refletindo por
derradeiro a preferéncia sobre os demais mecanismos®”’, e que o usufruto néo

necessita respeitar aludida ordem.

4 SATISFACAO DO CREDOR POR MEIO DO USUFRUTO DA QUOTA
SOCIETARIA

4.1 REQUISITOS PARA EFETIVACAO DO USUFRUTO

O usufruto, enquanto direito real (art. 1.225, IV do CC/02), concede a seu
titular o direito a posse, ao uso, a administracéo e a percepcao dos frutos (art. 1.394
do CC/02)*,

Misael MONTENEGRO FILHO elucida o instituto do usufruto:

Dentre as modalidades de pagamento, o usufruto de bem mével ou imével é
(em tese) a mais confortavel para o devedor, por ndo impor a perda do
patrimbnio, mas apenas a indisponibilidade dos seus frutos por certo
periodo de tempo, até que o exequente possa satisfazer o seu crédito
através dos rendimentos gerados pela exploracdo da coisa de propriedade
do devedor, o que deve ser estimulado em respeito ao principio da menor
onerosidade para o devedor, inUmeras vezes suscitado no curso deste
capitulo, sem descuidar da preocupacgdo de que o usufruto seja eficiente

para o pagamento da divida.2° (grifos do autor)

E na mesma linha, Luiz Rodrigues WAMBIER:

Também o usufruto judicial (ou executivo) € forma expropriatoria que
simultaneamente satisfaz o credor. Ocorre nos casos em que 0 bem

205 Correspondéncia no art. 880 do Novo CPC.

206 Correspondéncia no art. 886 do Novo CPC.

27 MEDINA, José Miguel Garcia. Op. cit., p. 184-185. No mesmo sentido, MARINONI, Luiz
Guilherme; ARENHART, Sérgio Cruz. Op. cit., p. 324.

2% MEDINA, José Miguel Garcia. Op. cit., p. 201.

299 MONTENEGRO FILHO, Misael. Op. cit., p. 409.
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penhorado produz frutos ou rendimentos com valor significativo (exemplos:
prédio locado; imével rural com produgéo agricola etc.).

Trata-se de expropriacdo parcial do bem: a constricdo executiva recaira
sobre o préprio bem como um todo. No entanto, ndo sera expropriado o
bem em si, mas seus frutos ou rendimentos.

E definido o usufruto executivo como o ato pelo qual, dentro da execucio,
concede-se ao credor direito real limitado e temporario sobre o bem
penhorado, a fim de que receba seu crédito por meio das rendas geradas
pelo bem.*°

Nesse sentido, a utilizacdo do usufruto na execucdo — conhecido como
usufruto judicial — faz com que o executado perca o gozo do bem maovel ou imével
de sua propriedade, até que ao exequente sejam pagos o valor principal, acrescido
dos juros, custas e honorarios advocaticios®**.

Trata-se de uma limitacdo ao direito de propriedade, cujo principal efeito é
retirar do devedor, durante certo lapso temporal, a prerrogativa de perceber os frutos
e os rendimentos do bem de sua titularidade®*?.

Nesta esteira, veja-se que a Junta Comercial do Estado de Santa Catarina
(JUCESC), indeferiu o arquivamento do distrato de uma sociedade, uma vez que

ocorreu extrapolacdo dos poderes conferidos ao usufrutuario da quota:

Usufruto de cotas. Possibilidade do usufrutuario exercer os ‘poderes
deliberativos’ ligados as cotas usufruidas (Pareceres 123/03, 191/08 e
273/09). Caso, entretanto, em que ha deliberacdo sobre os haveres dos
sécios (nu-proprietarios). Extrapolagdo dos poderes ligados ao usufruto.

Impossibilidade de arquivamento do ato.

Ademais, para que o usufruto seja concedido, é necessario que o credor
manifeste tal vontade®**. Ou seja, 0 usufruto ndo pode ser concedido de oficio pelo
magistrado, e deve ser requisitado pelo credor antes que seja realizada a alienacao

do bem em hasta publica (leil&o)**>.

19 WAMBIER, Luiz Rodrigues; TALAMINI, Eduardo. Op. cit., p. 288.

21 MEDINA, José Miguel Garcia. Execucéo. Op. cit., p. 201.

12 MONTENEGRO FILHO, Misael. Op. cit., p. 409

1% Junta Comercial do Estado de Santa Catarina. Parecer n® 184/10, Processo n° 10/291248-3.
Procurador Victor Emendorfer Neto. Decisao exarada em 05 de novembro de 2010. Disponivel em:
<http://www.jucesc.sc.gov.br/index.php/legislacao/leg-jucesc/doc_view/493-parecer-184-2010>.
Acesso em 13 out. 2015.

214 para Luiz Rodrigues WAMBIER, a legitimidade do exequente é tratada uma condicdo subjetiva a
concesséo do usufruto. WAMBIER, Luiz Rodrigues; TALAMINI, Eduardo. Op. cit., p. 288.

1> MONTENEGRO FILHO, Misael. Op. cit., p. 409-410.
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Contudo, h& entendimento doutrinério de que, mesmo frustradas as tentativas
de alienacao, e desde que preenchidos os requisitos, o usufruto pode ser concedido,
ainda que ja tenha ocorrido a hasta pablica #°.

Desse modo, preenchidos os requisitos do art. 716°*' do CPC (menor
onerosidade ao executado e eficiéncia para o recebimento do crédito), o juiz pode
conceder ao exequente o usufruto do bem movel ou imovel.

Insta observar que como direito real que o €, o usufruto judicial produz efeitos
erga omnes desde o0 momento da publicacdo da decisao que o concedeu, conforme
disposicdo expressa do art. 718 do CPC?*®, e se o bem for alienado, ainda que em
outra execucgdo, o usufruto permanecera. Esta regra estava explicitada no art. 725
do CPC, que foi, contudo, revogado pela Lei 11.382/2006.

Para elucidar tal situacao, Luiz Rodrigues WAMBIER explana que:

Constitui-se direito real, de modo que, se alienado o bem, ainda que em
outra execucgdo, permanecerd existindo o usufruto. Isso antes estava
explicitado no art. 725, que foi revogado pela Lei 11.382/2006. O
arrematante podia pagar o saldo a que o exequente usufrutuério tinha
direito para assim obter a extingdo do usufruto (art. 725, paragrafo Unico —
também revogado pela mesma Lei). Mas, apesar da revogacao, a natureza
de direito real do usufruto continua conduzindo exatamente a mesma
solugdo. O usufruto acompanha o bem, mesmo quando ele é alienado.
Entre as hipoteses de extingdo do usufruto, ndo esta a da alienag&o (ainda
gue judicial) do bem sobre o qual ele recai (art. 1.410 do CC). Portanto, se o
imovel vier a ser expropriado em outra execu¢do decorrente de penhora
posterior ao usufruto judicial, permanece valendo a diretriz que antes estava
explicitada na regra do revogado art. 725. J4 se a penhora na execugao em
gue ocorrer a expropriacdo for anterior (ou ainda se houver um direito real
de garantia anterior), ndo se tera tal consequéncia prevalecendo, entdo, a
preferéncia advinda da penhora (art. 612) ou do direito real de garantia®®.
(grifos do autor)

No entanto, em respeito aos principios constitucionais do contraditorio e da
ampla defesa, a decisdo que conceder o usufruto, deve permitir que o executado
seja intimado a se manifestar acerca do preenchimento dos requisitos para a sua
concessdo (art. 716 do CPC)?®, para se evitar que o processo seja contaminado

pela macula processual.?*

1% MEDINA, José Miguel Garcia. Op. cit., p. 201.

24 Correspondéncia no art. 867 do Novo CPC.

218 «Art. 718. O usufruto tem eficacia, assim em relacdo ao executado como a terceiros, a partir da
ublicacdo da decis&o que o conceda.” Correspondéncia no art. 868 do Novo CPC.

Y WAMBIER, Luiz Rodrigues; TALAMINI, Eduardo. Op. cit., p. 288.

29 MEDINA, José Miguel Garcia. Execuc&o. Op. cit., p. 201.

2L MONTENEGRO FILHO, Misael. Op. cit., p. 411.



51

Ato continuo, o art. 722%* do CPC determina que ap6s a manifestacdo do
executado, 0 juiz nomeara perito que ira avaliar os frutos e rendimentos do bem,
bem como calcular o tempo necessario a ser despendido para o pagamento da
divida. Do laudo pericial, as partes dever&o ser intimadas®>.

Apés essa manifestacdo das partes, o magistrado, observando os requisitos
do art. 716 do CPC, decidirhd acerca da viabilidade (ou n&o) do usufruto, pois,
percebendo que o usufruto ndo é viavel ou conveniente, pode indeferi-lo (art. 722, §
1° do CPC). Mas, se deferido, expede-se carta de constituicéo de usufruto®*.

O CPC elucida a importancia dado ao usufruto de bem imoével, vez que, nos
paragrafos 1° e 2° aduz acerca do seu procedimento, mas nada explana a propésito
do usufruto dos bens moveis, como € o0 caso das quotas societarias.

Em assim sendo, indaga-se acerca da necessidade de expedi¢do da carta de
constituicdo de usufruto para as quotas societarias e a obrigatoriedade de seu
arquivamento perante a Junta Comercial?

José Miguel Garcia MEDINA alerta para as peculiares do usufruto sobre
determinados bens: “Naturalmente, incidem, no caso, as limitagées inerentes ao
bem sobre o qual recaird o usufruto. Assim, se incidir sobre quinhdo de condémino,
o usufruto fica limitado aos direitos que cabiam ao executado (art. 720)"%%°,

Isto posto, tem-se que, “Ocorrendo a constituicdo de usufruto sobre empresa
ou cotas sociais, 0 0rgdo responsavel para arquivamento da informacédo é a Junta
Comercial competente.”?*°

Inclusive, a Junta Comercial do Estado do Parana (JUCEPAR), na Tabela de
Atos e Eventos®’, prevé o item “Arquivamento de documentos de interesse de
empresa/empresario”, sendo que o usufruto esta ao lado do contrato de alienacao e

do arrendamento de estabelecimento.

222 5em correspondéncia expressa no Novo CPC.

?23 MEDINA, José Miguel Garcia. Op. cit., p. 201.

24 MONTENEGRO FILHO, Misael. Op. cit., p. 411.

%> MEDINA, José Miguel Garcia. Op. cit., p. 201.

226 FERNANDES, Luciano. Comentéarios aos artigos 716 a724 do CPC Do usufruto de moével ou
imovel. Revista Paginas de Direito, Porto Alegre, ano 7, n° 645, 27 de agosto de 2007. Disponivel em:
<http://www.tex.pro.br/home/artigos/74-artigos-ago-2007/5680-comentarios-aos-artigos-716-a724-do-
cpc-do-usufruto-de-movel-ou-imovel>. Acesso em 13 out. 2015.

227 Junta Comercial do Estado do Parana. Tabela de Atos e Eventos. Disponivel em
<http://www.juntacomercial.pr.gov.br/modules/conteudo/conteudo.php?conteudo=276>. Acesso em
13 out. 2015.
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TABELA DE ATOS E EVENTOS
Utilizacao: Capa de Processo/Requerimento, Requerimentos,
Ficha de Cadastro Nacional — FCN, Requerimento de Empresario e outros

CODIGO|DESCRICAO DO ATO Capa de |Reque-|FCN Reque- Outros
DO ATO|(O ATO CORRESPONDE AO DOCUMENTO A SER Processol/|rimento rimentoEmpresario
ARQUIVADO) Reque
CODIGO |DESCRICAO DO EVENTO rimento

DO |(O EVENTO CORRESPONDE A FATO QUE
EVENTO |REQUER TRATAMENTO
PARTICULARIZADO E QUE CONSTA DO
ATO OU DO PROCESSO A QUE SE
REFERE)

Os eventos podem ser vinculados a qualquer ato em que
haja pertinéncia. A especificacdo de alguns eventos
abaixo de certos atos indica que sdo TIPICOS desses
atos, porém, ndo exclusivos, podendo ser utilizados
vinculados a outros atos.

)

233 |CONTRATO DE ALIENAGAO, USUFRUTO OU ARRENDAMENTO
DE ESTABELECIMENTO

E, de igual forma, o Manual de Registro de Empresa Individual de
Responsabilidade Ltda — EIRELI, também possui previsdo para o registro do
usufruto®®,

N&o obstante, a doutrina alerta para a pouca utilizacdo do instituto pela
jurisprudéncia, bem como, a preponderancia de utilizacdo do instituto nas relacées
familiares, notadamente, por causa do carater alimentar que assume?®?, razéo pela

qual, a presente pesquisa mostra-se de extrema importancia.

4.2 ANALISE JURISPRUDENCIAL DO USUFRUTO DA QUOTA SOCIETARIA E
SUA INCIDENCIA NO NOVO CPC

Barbosa de Magalhdes, quando professor da Faculdade de Direito da
Universidade de Lisboa, escreveu a seu colega e também professor, Waldemar
Ferreira, acerca da importancia, ja ha época, do tema do usufruto das acdes, das
partes, e das quotas sociais, a saber: “Dentre os variados problemas, a que a figura

do usufruto da lugar, avultam, pela sua importancia e pela maior freqiiéncia com que

28 Junta Comercial do Estado do Parand. Manual de Registro. Empresa Individual de

Responsabilidade Limitada - EIRELI. Disponivel em:
http://www.juntacomercial.pr.gov.br/arquivos/File/2014/LEGISLACAO_REGISTRO_MERC/eireli_1.pdf
. Acesso em 13 out. 2015.

29 A esse respeito, verificar o artigo. CARMINATE, Raphael Furtado. Usufruto: abordagem critica
sob dtica civil-constitucional. Revista Jus Navigandi, Teresina, ano 15, n. 2641, set. 2010.
Disponivel em: <http://jus.com.br/artigos/17478> . Acesso em 23 set. 2015.
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(conforme original)
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No entanto, na jurisprudéncia patria, ndo ha alusdo a aplicacao do instituto do

usufruto das quotas societarias.

Corrobora com o acima exposto, pesquisa abaixo realizada com diferentes

abordagens de nomenclatura®®:

PESQUISA GERAL

Nomenclatura utilizada na

Resultados obtidos

Resultados pertinentes ao

pesquisa tema da pesquisa

Usufruto cotas jurisprudencia 0 0
Usufruto quotas jurisprudencia 0 0
Usufruto cotas sociais 0 0
Usufruto quotas sociais 0 0
Usufruto de quotas de sociedade 0 0
limitada

Usufruto de cotas de sociedade 0 0
Usufruto quotas sociedade 0 0

No endereco eletrbnico do

muito diferente:

STJ??, o resultado pertinente ao tema n&o foi

PESQUISA STJ

Nomenclatura utilizada na

Resultados obtidos

Resultados pertinentes ao

limitada

pesquisa tema da pesquisa
Usufruto cota social 2 acordaos 0
Usufruto quota social 2 acordéaos 0
Usufruto de cotas de sociedade 0 0
limitada
Usufruto de quotas de sociedade 0 0

230

232

MAGALHAES, Barbosa. Usufruto de accBes, de partes e de quotas sociais. Disponivel em:
<http://www.revistas.usp.br/rfdusp/article/viewFile/66121/68731>. Acesso em 15 out. 2015.
281 Pesquisa realiza por meio eletrdnico, no site de busca: <www.google.com.br>. Acesso em 15 out.
2015.
Pesquisa realizada no site do STJ. Disponivel em: <http://www.st].jus.br/portal/site/STJ>. Acesso
em 15 out. 2015.
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Clarividente, assim, que o usufruto das quotas societarias ndo € instituto

utilizado pela jurisprudéncia.

No entanto, a Lei 13.015 de 16 de marco de 2015 que instituiu 0 novo Cédigo

de Processo Civil (NCPC) - apesar de nao utilizar a nomenclatura “usufruto”- faz

alusdo a penhora de frutos e rendimentos de coisa movel ou imével.

Trata-se de instituto semelhante ao atual art. 716 do CPC, veja-se:

Atual Coédigo de Processo Civil
(Lei 5.869 de 11/01/1973)

Novo CPC
(Lei Lei 13.015 de 16/03/2015)

Art. 716. O juiz pode conceder ao exeqliente o
usufruto de moével ou imdvel, quando o reputar
menos gravoso ao executado e eficiente para o

recebimento do crédito.

Art. 867. O juiz pode ordenar a penhora de
frutos e rendimentos de coisa mével ou imovel
quando a considerar mais eficiente para o
recebimento do crédito e menos gravosa ao

executado.

Ha, ademais, outras semelhancas:

Quadro comparativo

Atual Cédigo de Processo Civil
(Lei 5.869 de 11/01/1973)

Novo CPC
(Lei Lei 13.015 de 16/03/2015)

Subsecéo IV

Do Usufruto de Mével ou Imével

Subsecéo X
Da Penhora de Frutos e Rendimentos de Coisa

Mével ou Imovel

Art. 717. Decretado o usufruto, perde o
executado o gozo do mével ou imével, até que o
exeqlente seja pago do principal, juros, custas e
honorarios advocaticios.

Art.  719.

administrador que sera investido de todos os

Na sentenca, 0 juiz nomeara

poderes que concernem ao usufrutuario.

Art. 868. Ordenada a penhora de frutos e

rendimentos, o juiz nomearda administrador-
depositario, que serd investido de todos os
poderes que concernem a administracdo do bem
e a fruicdo de seus frutos e utilidades, perdendo
0 executado o direito de gozo do bem, até que o
exequente seja pago do principal, dos juros, das

custas e dos honorarios advocaticios.

Art. 718. O usufruto tem eficacia, assim em
relagdo ao executado como a terceiros, a partir

da publicacao da decisdo que o conceda.

Art. 868 (...)

§ 1°A medida terd eficacia em relagdo a
terceiros a partir da publicacdo da decisdo que a
conceda ou de sua averbacdo no oficio

imobiliario, em caso de iméveis.

Art. 719 (...)

Art. 869. O juiz podera nomear administrador-

depositario o exequente ou o0 executado, ouvida
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Paragrafo Unico. Pode ser administrador: a parte contraria, e, ndo havendo acordo,
. nomearda profissional qualificado para o
| - o credor, consentindo o devedor, ~
desempenho da funcéo.

Il - o devedor, consentindo o credor.

A par das dificuldades encontradas, notadamente a n&o utilizagdo do instituto
no procedimento executodrio, tem-se que 0 processo civil, seja o sistema atual, seja o
proximo codigo que entrard em vigor, tém uma preocupacdo medular com a
celeridade e efetividade do processo, e, 0 usufruto (ou a penhora dos rendimentos)
das quotas societarias, € mecanismo que se molda aos principios da menor
onerosidade da execucdo e da satisfacdo do crédito, vez que nao retira da
sociedade, o seu caréter intuitu personae, conservando a vontade das partes que

constituiram a sociedade.

5 CONCLUSAO

Em relacdo a todo o exposto, cabe fazer uma breve reafirmacao acerca das
conclusdes da presente pesquisa cientifica e os pertinentes desenvolvimentos e
inquietacdes que ensejardo a continuidade dos estudos em relacdo ao tema.

Neste trabalho estudou-se a incidéncia do usufruto das quotas societarias
como meio expropriatorio apto para, na execuc¢ao por quantia certa contra devedor
solvente efetivar os principios inerentes a execu¢ao, sem contudo, ferir os principios
societarios (affectio societatis, preservacdo da empresa, funcao social da empresa,
liberdade de associacdo) presentes nas sociedades intuitu personae em maior
patamar.

Assim, analisou-se a penhora das quotas societarias, notadamente porque
esta antecede a expropriagao.

Viu-se que a penhora das quotas, positivada no Cédigo de Processo Civil e
mantida no Novo CPC, encontra divergéncia de posicdes.

Doutrina comercialista e processualista divergem. O STJ afirmou

posicionamento anterior & positivacdo. Nesse interim, com o devido respeito,
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entende- se, como resultado das pesquisas realizadas, que tal visdo ndo atende em
sua plenitude com as prerrogativas dos principios societarios, justificados,
notadamente, pelas mudancas processadas nas empresas, principalmente a partir
da Constituicdo Federal de 1988 que implicitamente atribuiu a empresa a funcgéo
social, e sua preservagdo no meio fatico e juridico. Assim, positivar um instituto, ndo
significa que este ndo estara a mercé de futuros questionamentos.

Dessa forma, penhorar a quota em si, acarretara que o credor do soécio
(terceiro alheio ao quadro societario) ingresse na sociedade pela via expropriatéria,
0 que no entendimento do STJ ndo afetara o principio da affectio societatis presente
nas sociedades intuitu personae, uma vez que se aplicara o disposto no art. 685-A, §
4° do CPC, permitindo que a sociedade, enquanto terceira interessada possa remir a
execucao, remir o bem, ou ainda, permitir que os sécios exercam o direito de
preferéncia na aquisicdo das quotas.

Todavia, questiona-se: e se a sociedade nao tiver condi¢cdes de exercer tal
direito? E igualmente, os soécios, ndo tenham capital para exercer o direito de
preferéncia? Simplesmente se permite o ingresso do terceiro? E se este ndo quiser
ingressar na sociedade — pois tanto ndo se pode impor a sociedade que aceite um
sécio alheio ao quadro societario, quanto ndo se pode impor ao credor particular do
sécio que para receber seu crédito tenha o direito de participacdo na sociedade que
virA acompanhado das obrigacdes que a quota representa - tendo como fundamento
a liberdade de associacado prevista no art. 5°, XX CF/88? E a vontade, a intencédo, a
cooperacao, o dever de lealdade, a confianca reciproca, as qualidades pessoais que
pesaram no momento da constituicdo da sociedade?

Eis que entdo, surgem os argumentos, e alguns entendem pela penhora da
guota em si ante expressa previsibilidade legal. Outros pela penhora dos direitos
patrimoniais, sob a égide da divisdo dos direitos que a quota confere aos sdcios. E
ainda, outros tantos entendem que a redac¢éo do art. 655, VI do CPC é equivocada,
havendo a necessidade de convergéncia das regras de direito material e processual,
para ndo esquecer aqueles que entendem que a penhora ndo pode ser processada
sem gue se atentem aos principios societarios, principalmente da affectio societatis.

A par de todos esses entendimentos, o que se pode concluir € que o
legislador pretendeu com a positivagao da penhora da quota no art. 655, VI do CPC,

acabar com a discussao acerca da impenhorabilidade, uma vez que a quota,
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considerada como bem maovel incorpéreo (ou até como direito a crédito futuro),
compde o patriménio do devedor e, portanto, responde por suas dividas.

Ademais, antes mesmo da positivacdo, ndo se encontrava no rol dos bens
absoluta e relativamente penhoraveis, expressos nos artigos 649 e 650 do CPC
respectivamente.

Entretanto, levando-se em consideracdo os principios da efetividade da
execucao, da menor onerosidade ao devedor, da preservacao da empresa e de sua
funcdo social, bem como do principio da garantia da liberdade de associacao;
percebe-se que a penhora da quota em si ndo materializa a efetivagdo de tais
principios.

Admite-se a penhora da quota societaria, tanto nas sociedades empresarias
guanto nas sociedades simples, devendo ser analisado pelo Poder Judiciario a
aplicagcdo conjunta do art. 1.026 do CC/02 e do art. 655, VI do CPC, de modo a
convergir direito material e processual, a fim garantir maior eficacia ao processo de
execucao.

E nesse entendimento, apdés a comprovacdo pelo exequente de que o
executado ndo possui outros bens passiveis de serem penhorados, entende-se que
o usufruto da quota societaria, enquanto meio expropriatorio expresso no art. 647 do
CPC, ndo necessita esperar para que a adjudicacdo ocorra, ou se frustrada esta,
gue a alienacéo se inicie. Nao. O usufruto pode ser requerido a qualgquer momento,
desde gque estejam presentes 0s requisitos da menor onerosidade da execucao e da
satisfacdo do crédito.

Este &, inclusive, o entendimento privilegiado pelo Novo CPC, que apesar de
nao utilizar o termo “usufruto”, dedica a Subseg¢ao X ao tema “Da Penhora de Frutos
e Rendimentos de Coisa Mével ou Imovel”.

Optando pelo usufruto, o credor devera requer ao juizo da execucdo que
intime a sociedade, na qualidade de terceira interessada, para que saiba que ao
credor serdo pagos os frutos (lucros) que o soécio-devedor teria direito, em conta
vinculada ao juizo da execucdo até que se efetive o crédito. Findo o pagamento, o
sécio-devedor terd seu direito a perceber dividendos restabelecido, efetivando-se
assim, o principio da preservacao da empresa e de sua fungéo social, bem como da
efetividade da execugédo, além de observar o meio menos gravoso ao devedor.

Ressalta-se, em oportuno, que, em se verificando que a sociedade nao esta

distribuindo lucros, ou, que esta, de certa forma, frustrando a execucédo, ha clara
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evidéncia a infragdo dos principios executorios, notadamente o do recebimento do
crédito e desta forma, o credor estara autorizado a solicitar a intimacéo da sociedade
para que esta proceda a apuracdo dos haveres do socio-devedor, na forma
constante no art. 1.031 do CC/02, em balanco especial destinado a este fim, uma
vez que o Novo Cdédigo de Processo Civil, com a carga principiolégica que emana,
tem o principio da cooperagdo das partes como um dos nortes do processo.
Conclui-se, portanto, que o instituto do usufruto carece de maior maturacéo

doutrinaria e aplicacao jurisprudencial, visto que é pouco prestigiado.
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